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NOTA INTRODUTORIA,

O presente relatorio reporta-se A atividade desenvolvida pela MARB, SA até ao final do 2.°
trimestre de 2024, e visa monitorizar o Plano de Atividades e Orgamento de 2024/2026
(PAO2024), dando cumprimento ao previsto no artigo 44.°, n.® 1 e 1i) do Decreto-Lei n.°
133/2013, de 3 de outubro.

A monitorizago, analise e calculo do cumprimento dos principios e orientagbes é realizada ao
abrigo do disposto no Decreto-Lei de Execugiio Orcamental n.° 17/2024, de 29 de janeiro
{DLEQ2024) e das instrugdes para a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para
2024, nos termos do Despacho n.® 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023.

Neste contexto, o presente relatério apresenta a analise aos resultados acumulados ao segundo
trimastre de 2024 (2T24), ainda n@o auditados, a sua comparagéo com o periodo homélogo do
ano anterior (2T23) e a execugio face ao orgamento (PAO2T24).

O PAO2024 da MARB, SA foi aprovado por Despacho conjunto das tutelas financeira e setorial'.

1. RESULTADOS

A MARB, SA encerrou o 2.° frimestre de 2024 com um EBITDA (m€)
Resultado Liquido de 124 m€, abaixo do pericdo homdlogo 3343

do ano anterior, em 33,1 m€ (-21,1%) e abaixo do 382.7
PAOZ2T24, em 7,9 m€ (-6%). O Resultado Liquido apurado :
corresponde a uma margem [iquida sobre os rendimentos

operacionais de 21,2% e a uma rendibilidade do capital 3796

préprio (anualizada) de 5,2%.

O EBITDA ascendeu a 382,7 m€, situando-se abaixo do
2723, em 1,7 m€ (-0,4%) e acima do PAO2T24, em 3 m€
(+0,8%).

O EBIT ascendeu a 256,3 mé€, abaixo do 2723, em 11,2
m€ {(-4,2%) e acima do PAQ2T24, em 4,3 m€ {+1,7%).

Comparativamente ao periodo homélogo do anc anterior, a evolugao dos resuitados liguidos é,
maioritariamente, apurada pelo efeito conjugado de: (i) crescimento do volume de negdcios, em
5,6 m€ (+1%), impactado pelo aumento nos rendimentos de taxas de utilizagdo, em 23 m€
(+4,6%); (i) aumento nos gastos operacionais (FSE's + Gc/P),, em 9,1 me€ (+4,9%) & (iii) aumento
dos encargos financeiros, em 31,3 m€ {+48,7%), refletindo o efeito conjugado de uma redugio da
divida financeira e o impacto da evolugio desfavoravel das taxas de juro de referéncia (Euribor), que
se mantiveram elevadas no primeiro semestre de 2024.

Na comparagdo com o previsto no PAO2T24, destaca-se a evolugio favoravel dos gastos
operacionais (cash), em 8,1 m€ {-3,8%), maioritariamente apurada na rubrica de gastos com
pessoal, em 3,7 m€ (-5,2%) e fornecimentos de servigos exiernos, em 3,3 m€ (-2,5%) que
compensou o desvio desfavoravel no volume de negécios, em 5,7 m€ (-1%).

Nos rendimentos operacionais, o desvio face ao 2T23, reflete, maigritariamente, a evolugdo
favoravel nos rendirhentos de taxas de utilizagéo, em 23 (+4,6%), espelhando maioritariamente
a atualizagdo dos precos unitarios em 4,35%.

2023 PAD2ZT24 2024

A empresa apresentou margens operacionais positivas de 65% e 44%, respetivamente, ao nivel
do EBITDA e do EBIT, refletindo a solidez operacional do negdcic. O aumento do volume de
negécios ¢ a eficiéncia e disciplina de custos, permitiram & empresa proteger as margens
operacionais.

' Despacho SETF n.° 1792024 de 14/03/2024 e Despacho SETCS n.° 1261/2024 de 19/03/2024 - Relatdrio de Andlise 52/2024
da UTAM, de 4 de margo
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.
mithares de curos m PAO2TZ4 m-
Volume de Negacios 555,7 561.3 567.0 5.7 -1.0%
FSE’s (122,5) {126.8) 4.4 3.6% {130,1) {3.3) 2,3%
Gastos com g Passoal 62,7) (67.4) 47 7.5% @1} [ %] 5.2%
Trabalhos pripria entidada - AFT 0,0 [121] 0,0 nd. 0.0 0,0 nd.
Ouirps Rendimentos & Ganhos 234 24,4 10 4,2% 23,8 0.6 2,8%
Oulros Gastos s Pardas 6N (8.8} 0.9 8.9% 9.9 .7 -10,8%
Subsidios a0 imestimanio 00 0.0 0.0 . nd, 0.0 0,0 nd.
EBITDA 3843 aB27 1.n £0,4% 3798 30 0.8%
Depraciagies/Rewrsoes {116,8} (1263} 85 8,1% {127.6} {1,3} -1.0%
Resuitado Operacional (EBIT} 2%7.8 258,3 11,2 4,2% 252,1 4,3 1.7%
Encargos Financeiros (64,3) 95,7 .3 48, % (B7.4) 82 9,4%
Resultados Antas de Impostos (EBT) 203,2 180,7 2,5 20,9% 164,85 {4,0] 2,4%
Imposta sAsndimenta (46,0} (36,7) (2.4 20,4% QL7) 39 12,0%
imposio astimato pare o exercicio (358,2) (25.9) (9.3) -26,5% (21,9 4,0 18,1%
imposio diferdo {10.8) {10,8) ®,0 D,48% {10,8) 0,0 0,4%
Resultado Liguido 157,14 124,0 {33,1) 1% 13,9 7.9 £6,0%
Margem EBITDA (%) 6% 5% - pp. 84% 1.1pp.
Mamgem EBIT {%) - 46% 44%, 24p.p. 43% 11 p.p.
Mamem Liqulda {%) 27.1% 21,2% & p.p. 3% -1.2 p.p.

2. ATVMIDADE COMERCIAL

A 30 de junho de 2024, mantinham-se em atividade, no MARB, 58 operadores/vendedores que
ocupavam 99,3% da drea comercial disponivel nas 4 edificagbes do MARB: Novo Pavilhdo
{Entreposto Logistico C.2); Pavilhdo de Grandes e Médios Grossistas; Pavilhdo Misto e Pavilhdo de
Entrepostos. Existe ainda o posto de abastecimenio de gasdleo.

A MARB, SA apresenta uma taxa de ocupagao plena na maioria das tipologias de espagos, a
excecdo dos espagos do Pavilhdo miste (PM), que apresentam taxas de ocupagdo de 50%.

Taxas Qcupagio
N? Espagos em 30672024 Taxa de Ocupacio (%)
| Existentes | Ocupados [Disponiveis| 2024 2023 | PAO |

Pavilhic G M.G. 52 52 0 100% 100% 100%
Boxes » 3B 0 100% 100% 100%
Escritérios g9 9 0 100% 100% 100%
Lojas 4 4 Q 100% 100% 100%
Zona Técnica 2 2 0 100% 100% 100%
Snack-Ammazém 1 1 v] 100% 100% 100%

Pavilhdio Migste 36 2 14 61% 89% 69%
Espagos (Produtores) 28 14 14 50% 61% 50%
Snack-Bar 1 1 o 100% 100% 100%
Entrspastos 7 7 0 100% 106% 100%

Pavilhio de Entrepostos 18 15 0 100% 100% 1H00%
Entrepostos 15 15 1} 100% 100% 100%

Pavilh3o Indusirial {ET. LOG.) 1 1 0 100% 100% 100%

Posto de Abastecimento de Gasdleo 1 1 0 100% 100% 100%

No Pavilhdo de Grandes e Médios Grossistas (PGMG), as boxes, as lojas e as zonas téenicas
apraseniam uma taxa de ocupagdo de 100%, em linha com a taxa de ocupagao registada em 2023.

No Pavithdo Misto (PM), & no que diz respeito a Entrepostos, manteve-se, durante todo o frimestre,
uma taxa de ocupacio de 100%.

No Pavilhdo Misto, com efeitos a 01/06/2024 foi celebrado contrato de utilizagZio de espago, com a
operadora Maria Anténia Fernandes Borges para o Espago 05EP04, valide até 31/12/2024.

No que respeita aos espagos de 8 m? e em dois de 5,5 m?, os mesmos apresentaram as naturais
oscilagbes de ocupacdo decorrente da sazonalidade da atividade de alguns dos cperadores que
fradicionalments os ocupam.

No Pavilhdao GMG, com efeitos a 01/01/2024, foi celebrado um aditamento a contrato, através do qual
foi efetuada a cedéncia de posigio contratual da Boxe 03BX15, do ex. operador Sandra & Abilio —
Comércio de Frutas, Lda., que vai cessar atividade, para ¢ ja operador deste Mercado, Vitor Marco B.
Mateus Novo que, deste modo, passou a ocupar 2 espacgos de boxe, a 03BX23 e a 03BX15.

No Pavithdo de Entrepostos, com efeitos a 1 de margo de 2024, foram celebrados 3 aditamentos a
contrato de utilizagio de espagos, tendo a Frugal e Apetecivel Unipessoal, Lda. passado a deter as
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posicoes contratuais nos seguintes espagos — Entreposto 04ET01, no Pavilhdo de Entrepostos.

O Pavilhdo de Entrepostos manteve a ocupagio de 100%, & semelhanga do ano anterior, ou seja,
08 15 mbdulos existentes encontravam-se ocupados a 30 de junho de 2024,

O PavilhZo Industrial manteve-se em plena ocupacéo (100%) ao longo do segundo frimestre de
2024, ern linha com a ocupagio em 2023 e com o previsto no PAQ2T24.

Na andlise dos escritorios ndo estio contabilizados os espagos ocupados pelos servigos
administrativos do MARB.

Estdo contabilizados os 3 escritbrios ocupados pela Associagdo 5 ao Dia e 1 espago vedado
{Produtores), ocupado pelos servicos de metrologia da CMBRAGA, ambos ao abrigo de Protocolo de
Utilizagdo Gratuita de Espagos em Regime de Comodato.

3. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA
PERFORMANCE ECONOMICA

Os rendimentos operacionais ascenderam, no 2T24, ao montante de 585,7 m€, situando-se acima
do 2T23, em 66 m€ (+1,1%) e apresentando um desvio desfavordvel, comparativamente ao
PAQ2T24, no montante de 5,1 m€ (-0,9%).

:

Taxas de utlizogi0 5253 { sl

Outras Prestagdes de Senigas u o 0,2 (2.8) -94 D‘%

Outros Rendimenlos Oparacionals 224 24,4 10 4\2% 238 4.6 2,4% 42%
Sub wiel (Totsl rendimentos cash) B25.7 549,9 24,1 4,8% 355.0 5, 1) 0,9% 93,9%

Inlegrag3o da Taxas de Acasso (ecomenie) 36,4 kot ] {0.6) «1,7% =¥ 3 a.0 0,0% 6,1%

egracio de Tavas de ACESED {plana} 1740 0,0 {17.0) -A00,0% 0.0 0.0 nd. 0,0%
Total Rend, Op 5799 8357 6.8 1% 590,38 &5.1) £.9% 00,0%

A performance nos rendimentos operacionais, comparativamente ao ano_anterior, reflete
maloritariamente o efeito conjugado de:

i. evolugdo dos rendimentos core, as taxas de utilizagio, que representam 89,7% dos
rendimentos operacionais, em 23 m€ {(+4,6%), traduzindo essencialmente a atualizago das
taxas de utilizago, em 4,35%2;

ii. decréscimo nos rendimentos da integraggo plena de taxas de acesso. Em junho de 2023,
verificou-se a rescisédo contratual com operador @ consequente integrag@o, em rendimentos
do exercicio, do valor de 17 m€, correspondente ao valor que faltava integrar até & maturidade
do contrate. Em 2024, ndo se verificaram rescisdes contatuais que determinassem a
integracao de taxas de acesso.

Comparativamente ao PAO2T24, o desvio desfavordvel reflete o efeito conjugado das seguintes
rubricas:
(i) Taxas de utilizacdo, que apresenta um desvio desfavoravel, em 2,8 m& (-0,5%) impactade,
essenciaimente pela atualizagdo do prego unitario das taxas de utiizagdo por um valor
inferior ao previsto {4,35% face ao previsto de 5,1%).

(i) Outras prestagbes de servigos que apresentam um desvio desfavoravel, em 2,8 m€ {-
94%), maioritariamente, apurado, em prestacdo de servicos de assessoria %cnica, ndo
realizados (-3 me);

O quadro seguinte reflete a variagSio das taxas de utilizago das diversas edificagies e tipologias de
espacos, quando comparadas com o 2T23 e com o PAQ2T24:

2 Média dos 12 Gitimos meses do IPC total exceta habitagSo, do continante

2T 2024
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Taxasde Utilizagio

- -
mihs n

g sde: suro m GG s Eautve
Pavilhio G/M Grossislas 1729 181,3 3.4 4 9% 1825 0, 7% 5%
Boxps 15847 1625 7.8 5.0% 1638 (1 1) 0,1% 8%
Escritérios 89 a1 0.2 2.%% 9.1 {0.0) £,5% 1.7%
Lojas 47 49 02 4,3% 50 {0.0) 0H.7% 0,0%
Snack-har 1.8 19 01 4% 19 {0.0) 0,7% 0.4%
Zone técnica 2.8 2.9 0.1 4.3% 29 (0.0} 0.7% 0,6%
Pavilhdo Misto 61,4 65,0 a7 60% &5,0 {0.0) 0,0% 12,4%
Espagos Sazonsis 10,5 1.6 1,1 10.4% 11,5 00 0,3% 2.2%
Restauranie 3.3 35 0.1 4,4% 3.3 o1 4,3% 0, %
Entreposics § Madulos 47.6 0.0 2.4 5.1% 50,2 0.2} 0.4% 95%
Pavilhdo Entre postos 738 76,3 2.5 3,3% 764 {0.1) £,2% 14,5%
Entroposto Logistico 54,3 1523 8.0 4,3% 193,7 {1.4) £4,7% 35,6%
Quiras Arsas 10,0 10,4 0.4 4,.3% 10,5 0,1} 4. 20%
Tolal 5023 5253 230 4,6% 5208,2 {28} A,5% 100.0%

Em 2024, a evolugdo das taxas de ufilizacdo por tipologia de espago traduz uma taxa de
ocupacio plena na maioria das tipologias de espagos, 4 excegio dos espagos do Pavilhdo Misto
(PM).

A rubrica de "outros rendimentos operacionais” ascendeu a 24,4 m€, situando-se acima do periodo
homélogo de 2023, em 1 m€ (+4,2%) e acima do PAQO2T24 em 0,6 mE (+2,4%). Esta rubrica inclui,
maioritariamente, rendimentos decorrentes da integragdo de subsidios ao investimento (22 m€). Inclui
ainda juros de mora cobrados a dientes (1,7 m€).

Gastos Operacionais

Qs gastos operacionais cash (exceto depreciagbes, imparidades e provisdes), que representam
34,7% dos rendimentos operacionais, ascenderam, no 2T24, a 203 m€, situando-se acima do
perfode homologo do ano anterior, em 8,2 m€ (+4,2%) e abaixo do PAO2T24, em 8,1 m€ (-3,8%).

Gastos Operacionais

; _ “

FSEs 1225 [3 :n 21,7%
Gaslos com Peasoal a7 4? ?5% 39 -62% 11.5%
Qubos Gastes Oparacionals a7 B.B (0.9} /9% 9 9 1.1 -10,9% 2 ?% 1.5%

SubTaw (Gastos cashy 194,08 238 8.2 4.2% mt {81} -3,8% 61,6% M
DapreciagestAmartizacdes 1168 1263 a5 1% 1276 1.3 -1,0% 33,4% 21.6%
Pergat por imparidade/Provs3es 0.0 Q0 0o nd 00 o0 nd 0.0% 0.0%

Tokl mMs 3294 17,7 57% 38,7 [CA] -2 8% 100,0% 565.2%

Para o aumento dos gastos operacionais cash, comparativamertte ac periodo homélogo do ano
anterior, contribuiu o efeito conjugado do aumento dos gastos com fornecimentos e servigos
externos (FSE’s), em 4,4 m€ (+3,6%) e 0 aumento dos gastos com pessoal, em 4,7 m€ (+7,5%).

Comparativamente ao PAO2T24, os gastos operacionais cash apresentam um desvio favoravel, em
8,1 m€& (-3,8%), para o qual contribuiram, maioritariamente, os desvios nas rubricas de gastos com
fornecimentos e servicos extemos, em 3,3 m€ (-2,5%) e gastos com pessoal inferior em 3,7 m€ (-
5,2%).

Com um peso de 21,6% na estrutura de gaslos operacionais, as depreciagdes, imparidades e
provisdes, ascenderam a 126,3 m€, maioritariamente apurada em gastos de depreciagdes de edificios
& oufras construgdes (112,3 m€), situando-se acima do 2T23, em 9,5 m€ (+8,1%) & abaixo do previsto
no PAO2T24, em 1,3 mE€ (-1%).

A variagdo ocorrida nos FSE € explicada pelas variagdes nas diversas rubricas gue o integram,
conforme se apresenta:

LS
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Farmacimantos e So ruil;os Externos

Trabalhos Especializades 28, 2 22, 2%
Publicidade 4,6 0 9 24 0% (0 8) -14 5% 3.7%
Viglancia 14 6 14,3 0.4 -2,6% 143 0.4) 2.6% 1"M.2%
Comissdes 0.0 0,0 0.0 nd. 1.5 1.5} -160,0% 0.0%
Limpaza 34,2 T4 3.2 8,2% 378 0.5 1,%% 20,5%
Manutengdo 11,3 14,5 32 27,9% 18,5 (4.0} 21,5% 1A%
Eletricidade 14,0 1.7 {6.3) -45,1% 456 31 68,7% 6,1%
Agua KR | 3.8 0,7 2%,1% 32 06 19.5% A%
Rendas e Alugueres 41 4.7 06 13,9% 53 (0.5) -10,.3% 3,7%
Comuricagies 14 14 0,0 3,3% 1.4 0.1 5,2% 1.1%
Seguros 41 46 0.5 13.0% 46 (0.0 0.0% 3,6%
Combustiveis 1.4 15 D1 57% 1.0 0.5 53.8% 1,2%
Deslocagbes e Estadas 2.5 0,4 {0,2) -29.9% 03 o1 48,2% 0.3%
Qutros FSE 34 37 0.3 9.8% 39 0.2) -5,9% 2.9%

Total 122,5 126,8 4.4 3.68% 1301 (3.3} -2,5% 100,0%

COmgaratwamente ao 2723, destaca-se as seguintes variagbes:

Comparat

i. Manutengio, que apresenta um desvio desfavoravel, no montante de 3,2 m€ (+27,9%),
maioritariamente apurado em gastos com reparagdo de empilhadores (+1,1 m€) e
instalagdes elétricas no Entreposto C.2 {(+1,1 m€);

ii. Limpeza, aumenta em 3,2 m€ (+9,2%), refletindo maioritariamente, um aumento dos

gastos com de remogdo de residuos (+2,3 me€), em resultado do novo contrato de
prestacéo de servigos de limpeza e remogdo de residuos sélidos, com inicio em 1 de
jansiro de 2024;

Trabalhos especializados, regista um aumento, em 1,8 m€ (+6,8%), na sequéncia de
auditorias médicas do DAE (+0,3 m€) e refletindo gastos relativos com o contrato de
Primavera (+0,5);

Publicidade, que apresenta um desvio desfavoravel, no montante de 0,9 m€ (+24%),
refletido em participagdo de eventos (+0,3 m€), relativo a participagdo na AGRO 2024,
@ andncios publicitérios (+0,4 m€), relativo a andncios publicitarios de recrutamento;

Eletricidade, que reduz, em 6,3 m€ (-45,1%), refletindo, uma redugdc de consumo de
energia, no global dos 4 contadores da responsabilidade do MARB, istc &, foram
consumidos, até ao 2724, menos 14.531 kWh (-32,7%) gque nc 2T23, refletindo
poupangas decorrentes da instalagdo de Unidades de Autoconsumo. Esta evolugéio
mitigou o impacto do significativo aumento nas tarifas de acesso as redes.

ivamente ao PAO2T24, o desvio favoravel em FSE, em 3,3 me (-2,5%), traduz,

maioritariamente, o efeito conjugade de:

Manutenc¢do, que se situa abaixo do orgamentado, em 4 m€ {-21,5%), refletindo
maioritariamente, gastos orgamentados em manuten¢do ainda nao realizados, quer
pelo adiamento de manutengdes para os trimestres seguintes, quer por reafectagéo de
valores para outras rubricas;

. Comissdes, que apresenta um desvio favordvel, no montante de 1,5 m€ (-100%},

refletindo comissdes pagas a imobiliarias por prospegéo de espacos, nao realizadas;

Puhlicidade, que se situa abaixo do ercamentado, em 0,8 m€ {-14,5%), decorrente do
adiamento de iniciativas para os trimestres subsequentes;

Eletricidade, que apresenta um desvio desfavoravel, em 3,1 m€ (+68,7%), decorrente
do agravamento, significativo, nas tarifas de acesso as redes (Diretiva 05/2024 de
15/05/24), ndo previsto em sede de orgamento;

v. Agua, que apresenta um desvio desfavoravel, em 0,6 me€ (+19,5%), refletindo o aumento

de consumo de agua {+370 m?), decorrente da existéncia de duas fugas detetadas.

2T 2024
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Os gastos com pessoal, que representam cerca de 11,5% dos rendimentos operacionais € um peso
de 20,5% na estrutura de gastos da MARB, SA, ascenderam a 67,4 m€, situando-se acima do ano
anterior, em 4,7 mE€ (+7,5%) & abaixo do PAO2T24, em 3,7 m€ {(-5,2%).

Gaslos com Pesaoal

milhares da euros PAOIT24 202“PADZTZ" m

Remuneragdo dos OMGE0S socials 4.9 IJ 0% 0.0% 7.3%
Remuneragio do pessoal 49,4 4 0 8.8% (1 5) -3,0% T32%
Enc. sirrmuneragies 92 10,2 i3] 10,1% 103 0.1} -0,5% 15,1%
Seg. acid.treb. 03 0.3 0.0 16.8% 03 (0.0} =13, 7% 04%
Quirot gaslos ¢ pessoal 3.0 27 {0.3) 8,8% 4.7 (2.0} 42, T% 4.0%

Total 2.7 oT.4 4.7 ¥.5% 711 (=% -5,2% $00,0%

A variagéo desfavoravel nos gastos com o pessoal, face ao 2723, em 4,7 m€ (+7,5%) resulia do
efeito conjugado de:

t. atualizagio salarial obrigatoriad {+2,7 m€);

ii. efeito da substituigdo de trabalhador que sai da empresa por motivo de reforma, em
junho de 2024 (+1,2 m&), relativo a peripdo de permanéncia conjunta para assegurar a
necessaria passagem de trabalho e acertos de fecho de contas, sendo de referir que o
novo trabalhador aufere as mesmas condigdes remuneratorias do trabalhador que sai
da empresa;

ii. horas extraordinarias e trabalho noturna (+1 m€), refletindo um nimero mais elevado de
heras de trabalho realizado em dias de feriado, em 2024;

iv. outros, tais como: subsidio de transporte medicina no trabalho, seguro de salide e
acidentes pessoais, formacao, fardamento, ofertas de Natal, etc. (-0,2 m€).

A variagio favoravel nos gastos com o pessoal, face ao PAO2T24, em 3,7 m€ (-5,2%) resulta do
efeito conjugado de:

i atualizagdes remuneratérias decorrentes de imposicdes legais? (+0,1 milhar de euros);

i adiamento da implementagdo de um Acordo de Empresa (-2,3 m€), incluindo um regime
de carreiras, uma tabela salarial, um modelo de avaliaggo & mecanismos de progressao
de carreiras, previsto em sede de orgamento 2024, e adiado para 2025 por se encontrar
condicionado a aprovagio do Acordo de Empresa pelo Acionista, conforme despacho de
aprovagao do PAQ20245;

i, horas extraordinérias e trabalho noturmo (+0,8 me€), refletindo um numero de horas mais
elevado de trabalho realizado em dias de feriado, em 2024;

iv. formagao: (-0,9 mE);
v. fardamento (-1,1 me).

A rubrica de outros gastos operacionais ascendeu a 8,8 m€, situando-se abaixe do 2723 e do
PAQ2T24, em 09 me€ {8,9%) e 1,1 m€ (-10,9%), respetivamente. Esta rubrica integra,
mailoritariaments, gastos com imposto municipal sobre imdveis (6,1 m€) e quotizagies (2 mE).

As depreciagdes, situaram se em 126,3 m€, acima do 2T23, em 9,5 m€ (+8,1%) e abaixo do
previsto no PAO2T24, em 1,3 m€ (-1%). O desvio & maioritariamente apurado em gastos de
depreciagbes de edificios e outras construgbes (112,3 m€), em virtude do adiamento de
investimentos para o trimestre subsequente. O capex, acumulado ao 2724, ascendeu a 7,5 m€.

Os encargos financeiros situaram-se em 95,7 m€, acima do 2T23, em 31,3 m€ (+48,7%) e
acima do PAO2T24, em 8,2 m€ (+9,4%}. A evolugso, face ao periodo homdélogo de 2023, deve-

3 Decreto-Lel n.® 106/2023 de 22 de novemnbro

* Decreto-Lei n.° 108/2023, da 22 de novembro, que aprova aluakizagdo exfraordindria das remuneragies da Administracdo
Publica, no 4mbito das madidas de valorizagio dos trabalhadores em fungdes plblicas.

§ Despacho SETF n. 178/2024 de 14/03/2024 o Despacho SETCS n.° 1261/2024 de 19/03/2024 - Relatdrio de Andlise 52/2024
da UTAM, de 4 de margo.
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se integralmente ao agravamento das taxas de juro de referéncia, uma vez que se verificou uma
reducdo da divida financeira e a manutengao das condigbes de pricing.

A linha de imposto regista, no 2T24, o mentante de 36,7 m€ e reflete: (i} imposto corrente,
estimado para o periodo, no montante de 25,9 m€, abaixo do apurado ne 2T23, em 9,3 mE€ (-
26,5%) e acima da PAQ2T24, em 4 m€ {+18,1%) e (ii) imposto diferido, no montante de 10,8 m€,
em linha com o registado no 2T23 a o previsto em sede de orgamento.

PERFORMANCE FINANCEIRA
Balango Sintético

: ooz | 2024/PACZTZS
.l
millafes deutos sit2023 | souszozs |-—g IR G| eacaras | e O —

Ativo NSo Comente 8.615,4 8.496,6 (118,8) -1,4% 8.587,0 (90,4} 1,1%
Capital Cimuianta Liguido (32,3} {85.2) 53,0 164,1% {53.8) 3.4 58,4%
Qulros 80,1 877.8 69,7 8.6% 8477 30,1 3,6%
Diferimentos {631,3) {600.1) {31.2) -4,9% {595.5) 46 0,8%

Capita! [nvestido 8.759.9 8.669,1 (70,8} 0,8% 8.785,3 {96,3) 1%
Divida Financeira Y 4.053,0 39085 (144,5) -3.5% 3.965,0 (56.5) 1.4%
Caixa & Depdsitos Dancarios 10.1 43,4 353 A27.9% 12,3 A 251,6%

Divida Liquida 4.042,9 3.965,1 (77,8} 4.4% 3.952,7 (87,8) 2,2%
Capital Social {realizado) 4.447,0 4,447,0 0,0 0,0% 4.447,0 0,0 0,0%
Suptimantos 0.0 0.0 0,0 n.d. 0.0 0.0 nd.
Resenas & Resultados Ratidos 270,0 376.9 108,9 39,6% 2056 {8.7) -2,3%

Fundos Acionistas 4717, 4,824,0 106,9 2,3% 4.832.7 8.9 0,2%

T Inciul Prasiaghes Acessonas de Gapital

Da comparagéo da posigdo financeira da empresa, em 31 de dezembro de 2023 e 30 de junho de
2024, as variagOes mais relevantes encontram-se nas seguintes rubricas:

i. 0O ativo fixo tangivel ¢ intangivel liquido diminui em 118,8 m€ (-1,4%), evolugio que
decorre, maioritariamente do efeito conjugado das depreciagbes do exercicio, que ascenderam a
126,3 m€ e do investimento total realizado, no segundo trimestre de 2024, que ascendeu a 7,5 m€.

O Capex reslizado, no segundo frimestre de 2024, correspondeu a uma execugao de 2,9% do
investimento total previsto para 2024 e reporta-se a: (i) beneficiagao de infraestruturas (4,2 me); (i}
equipamento administrativo (1,4 m€); (i) instalaces dlétricas (1 me€); (iv) SADI (0,6 mE€); (v)
ferramentas & utensilios (0,3 m€),

i. No capital circulante liquido: a divida de clientes fraduz um PMR de 9 dias. As dividas a
fornecedores traduzem um prazo médio de pagamentos (PMP), calculado nos termos da RCM n®

34/2008 com a alteragZio introduzida pelo despacho n® 9870/2009, de 13 de abril, de 47 dias, que
compara com 46 dias, em 31 de dezembro de 2023.

ii. O passive ascendeu, a 30 de junho de 2024, a 5.547,1 m€, registando uma redugao de 209,9
m€ (-3,6%), quando comparado com 31 de dezembro de 2023 e um desvio de 39,7 m€ (-0,7%),
face a0 PAQ2T24. As variagbes mais relevantes, face a 31/12/2023, comespondem a:

= Redugio dos diferimentos em 31,2 m€ (-4,9%), explicada pela integragéic de taxas de
acesso, em rendimantos do exercicio;

= Redug3io dos financiamentos obtidos, em 144,5 m€ (-3,6%);

A divida financeira liquida ascendeu a 3.865,1 m€, reduzindo em 177.8 m€ (-4,4%),
face ao valor registado em 31 de dezembro de 2023.

A divida financeira corresponde integralmente a presiagbes acessodrias de capital, no
montante de 3.908,5 mé€.

2T 2024
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Posicao do Financiamento

3 Financiamento/
PADZ2
Sifares o el m {Amortiz.) m 02124
0,0 0,0 0,0 0,0

Linhas curto prazo
Apoio & Tesourana

Outros (Locagdes) 0,0 0,0 0.0 0.0
Linhas médio/longo prazo 4.053,0 (144,5) 3.9808,5 3.965,0
Financ.Invest. (BEN 0,0 0.0 0.0 0.0
Prest. Acessorias 4.053,0 (144,5) 3.908.5 3.965.0
Total 4.053,0 {144,5) 3.908.5 3.965,0

iv.  Os capitais proprios ascenderam, no 2724, a 4.824 m€, e correspondem a 56% do capital
investido na empresa (54% em 31 de dezembro de 2023).

O récio divida financeira liquida/capitais proprios (incluindo subsidios) situou-se em 0,80 abaixo
do valor registado em 31/12/2023 (0,86).

Fluxos de Caixa

A atividade operacional da empresa gerou, nos primeiros seis meses de 2024, um fluxo liquido positivo
de 344 m€, acima do ano anterior e do previsto no PAQ2T24, emn 43,9 m€ (+14,6%) e 2,8 mé (+0,8%),
respetivamente.

QO cash flow operacional gerade foi suficiente para fazer face as atividades de investimento, que
mobilizaram fluxos monetarios no montante de 78,6 m€, acima do valor registado no ano anterior
(+67,9 m€) e abaixo do previsto no PAD2T24 (-19,3 mé).

O cash flow disponive! para o servigo da divida, no montante de 275,5 m€, foi suficiente para
fazer face as obrigagdes decorrentes do servigo da divida, designadamente, juros de
financiamento e outros encargos que, no total, ascenderam a 87,6 m€. A empresa amortizou
prestacdes acessdrias de capital, no montante de 144,5 mE.

Demonstracio Sintética Fluxos de Caixa

202412023 2024/IPAQ2T24
mithares de euros ] 2023 | 2024 J PAOZT24 —aBs | % | ABS
Caixa na inicio do periodo 31,8 10,1 6,5 (21,8) 0.7 34 0.8
ash Flow Atividades Ope BEER T R P H R T [ 439 4R L ize 0 o
6241 665,7 653.0 416 8,7% 127 1.9%
{169,7} {1758} {1516} 6.1 3.6% 24,2 16.0%
(56,41 (58,9} {81,1} 25 4.5% {2.2) -3.6%
(98, 0) (87,0 (99,1) (11 Q-1 2%
t B L o) IEeaze%.

(87.9) L
2488 '«5.81 L -14.'216

G0 TN
55

Fow: d‘n’

Semigo da Divida

Juras e outros encargos (59,4) (87,6} (87 .4} 282 47 5% 0.2 0.2%

Amortizag3o emprégimos MLP 0.0 0.0 0.0 0,0 nd. 0.0 nd.

Amortizagdo capital (BEN) 0.0 0,0 0.0 0,0 nd. 00 nd.
Fr66 CashiFiow. ] [z N 8700 AR a0y (2B 2% TR 256 ST
Receb./{Amortiz. ) de ernpresurnos cp 0.0 0.0 0.0 0,0 nd, 0.0 nd.
Empréstimos sclonistay/ (amoriizagao) (214,0) (1445)  (150.0) {695)  -32,5% 55  -a7%
Varkaciio!da caba no perioda’ 2 S ETE0T NS R S TS 08, 7% T 2T s AT30%
Cabxa no final do pasioda 418 43,4 12,3 45 9% A 2518%

4. CUMPRIMENTO ORIENTAGOES LEGAIS —~ EXECUGAO ORGAMENTAL

Neste ponto ¢ apresentada a execucdo do Plano de Atividades e QOrgamento para 2024 e a
comparacao com o periodo homélogo do ane anterior, quante aos principios apresentados no
Despacho n.? 324/2023-SET de 3 de agoste de 2023, relativo & elaboracéo dos instrumentos
previsionais de gestdo para 2024,

A
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12024 2024 |~ zZozaz023 [ 2024/PADZFZ4 |
= T
EBTDA A

0 827 £ 383 3| 1,7 0,8% | 0 0,8%
1) CEVMG 0.0 0.0 0.0 0,0 n.d| 0.0 n
{2) FSE 1268 1391 1 44 36% 13,3 -
(3} Gastos com o Passoal 674 71| 827 a7 7.5% (3.0 -5, 2%
| Relsivae s0s ora3as socisis agl 4 _-_:,l 4 09| 0.0% (g_gﬂ -0,6%
i, Malorizac Lt i: iam phrigaldrias * 0.0 2.0 0, 0.0 ndl {2 -100.0%:)
iii_Efeily do cumarimania de ? is 2.7 28| 0 27 nd| 0.1y 2.2%
iv. Efgito j CUMPAMenta 08 drposigd
e Eielo do @ o cume de eposighes legars 0.0 0.0 0.0 0.0 nd 0.0 nd
Gastos com peasoal sern os impactos L i, iF., e iv. 59.8| &1,4 §7.8 i,"l.gi -2.6%
actos nos gastos decorrenies da fabores axcecianals 0,0 0 D.EJ 0.0 nd
(6} Gadtcs Operacionsly pavs sfallos do spursmento da
vicitocta aperaclonal = (I214)-(6) o e g ) P i
(7} Volume da Negécios [VN) 5613 $67.0 [TH {571 -1,0% |
Subsidios 3 exploragso 00 00| 0.0 0.0| n.d
Indemrizacbes compensaidriss 0.0 0.0l 0.0 0.0 ndl
(81 imoactos no VN decarrendas de siluscoan ariraordinirias 0.0 00 HT.0)| 0.0/ n.d
Integraco Plena de laxas du acesso = 0.0 0.0 (17,0} 0.0 nd
T e Aok s Rmiaminid o sot3|  wro w7 ®n 0w
i 05 com Bas » Aok F n 0.3 0ol 0,3} -100,0%
ii_(asios com Aludas de cuslo {G cipassnall n 0,0 o0 0.0 ndf
= : x veraum] ™ 3 20 33 28 40,3%)
iv, Encargos com conlralagin de eskudos, parsceres, (ropls & |
Pl 00 o0 0.0 X nd
(19 Total= L+ Ko Mo . 28 23 :
Mimerg Tol de RH (08 +C0+Trabahadarms) 1 1_|1] 10 o]l 00
[P Orgos Socizis (051 3 3 2 ol 0.0%
M Garags de Direcan (GO 1] 1] 1 ol 0,0%
| Trabainadores (sam OS & sam COY 7 [ 0,0%
|N* Trebathadores/N * CD ] 7 7] 0.0%
M ®Vialuas 1] 1 1 Y] Q.0%

= EBITDA (resultados antes de juros, impostos, depreciagdes o amortizacdes

[assegurar o crescimento do EBITDA face ao ano anterior de forma a garantir a sustentabilidade
economico-financeira da empresa]

EBITDA

20242023 2024/PADZT24
m —Ass | % | o4
Rendimentos Op ionais 5791 5857 6.6 1,1% 5908 {51} 0.9%

Gastos Oparacionals {194.8) (203,09 8.2 4.2% @21.1) ®.1) 3.8%
' EBITDA . A )] G04% 3798 . 300 T 08%

No 2T24, o EBITDA® ascendeu a 382,7 m€, situando-se abaixo do 2T23, em 1,7 m€ (-0,4%) e
acima do previsto no PAO2T24, em 3 m€ (+0,8%).

Comparativamente periodo homdlogo do ano anterior, a evolugéo decorre do efeito conjugado,
do aumento nos rendimentos operacionais, em 6,6 m€ (+1,1%) e do aumento nos gastos
operacionais, em 8,2 m€ (+4,2%).

A performance nos rendimentos operacionais & apurada, maioritariamente, nos rendimentos de
laxas de utilizagao, refletindo o efeito da atualizagdo do valor unitario em 4,35%7, conforme
definido contratualmente, e o efeito das taxas de ocupagdo dos diversos edificios gue integra,
conforme ja referido neste relatdrio, no ponte da analise dos rendimentos operacionais e
rendimentos de taxas de utilizagéo.

O aumentto nos gastos operacionais, no montante de 8,2 m€ (+4,2%), resulta maioritariamente do
efeito conjugado de:

i. aumento dos FSE’s, em 4,4 m€ (+3,6%), evolugdo impactada pelas rubricas de limpeza e
manutencdo, que aumentam em 3,2 m€ (+9,2%) e 3,2 m€ (+27,9%) e a evolugio favoravel
da rubrica de eletricidade, que reduz, em 6,3 m€ (-45,1%},

¢ Apurado de acordo com SNC
! IPC do conlinente, exceto habitag3o, meédia dos Glimos 12 meses
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it. aumente nos Gastos com Pessoal, em 4,7 m€ (+7,5%), conforme detalhe apresentado no
ponto 4.;

ii. aumento nas depreciagbes, em 9,5 me€ (+8,1%), refletindo o investimento realizado.

Face ao previsto em sede de PAO 2024, o desvio favoravel do EBITDAS, em 3 m€ (+0,8%), traduz
maioritariamente o desvio favoravel dos gastos operacionais, em 8,1 m€ {-3,8%), evolugio que reflete
o desvio favoravel nos FSE's, em 3,3 m mE {-2,5%) e nos gastos com pessoal, em 3,7 m€ (-5,2%),
conforme j& analisado neste relatério no ponto da na andlise aos Gastos operacionais com pessoal.

*  Peso dos Gastos Operacionais (FSE’s + Gastos com Pessoal)/ VN

Na prossecugdo do objefivo de reducdo de gastos operacionais (FSE + Gastos com o Pessoal),
determina o artigo 134.° do Decrefo-Lei n.° 17/2024 de 29 de janeiro (PLEQ2024) que o réacio dos
gastos operacionais (FSE's + Gaslos com o Pessoal) no volume de negdcios, excluidos os impacios
decorrentes do cumprimento de imposigdes legais, devidamente fundamentados, deve ser igual ou
inferior ao verificado em 2023,

No que respeita ao cumprimento das medidas de redug3o dos gastos operacionais, fornecimentos e
servigos externos e gastos com o pessoal, a empresa continua aimplementar uma politica de melhoria
de eficiéncia da atividade desenvolvida através da racionalizagio de recursos e contengdo de custos
corentes, mantendo, no entante, a salvaguarda da gqualidade dos servigos prestados.

De modo a permitir a comparabilidade dos dados, importa referir que o volume de negdcios, em 2023,
encontra-se impactado por rendimentos relativos a integragao plena de taxa de acesso por motivo de
rescisdo contratual que, pela sua materialidade, assume carater extraordinario.

Atente-se que, para além de se tratar de um rendimento de carater excecional (pela sua materialidade)
configura um rendimento de natureza meramente contabilistica, na medida em que corresponde a
integragao de taxa de acesso recebida em exercicios anteriores {2002), sendo que o valor integrado
quando foi operada a rescisdo (junho de 2023), corresponde ao valor gue faltava integrar em
rendimentos até o contrato atingir a sua materialidade, em 2037.

Assim, na comparagao dos dados de 2024 com 2023, corrigido o efeito extraordindrio da integragdo
plena de taxa de acesso em 2023, o racio de eficiéncia operacional apurado em 2024 situa-se em
33,25%, abaixo do registado no 2T23 em 21 pontos base.

=  (Gastos com o Pessoal

Os gastos com ¢ pessocal, excluido os relatives aos 6rgaos sociais, corrigidos dos impactos do
cumprimento de disposicoes legais®, de indemnizagbes por rescisdo e das valorizagdes
remuneratdrias obrigatérias, bem como do efeito do absentismo, apresentam-se acima de 2023, em 2
milhares de euros {+3,6%}), com justificagio nas subrubricas que seguidamente se apresenta:

_Gastos com pessoal (exceto érgaos sociais) EUR
(1) Gastos pessoal &/ OS em 2023 57 808
Ajustamentos:

Cumprimento de disposicdes legais -~ Alualizagio Salarial 2718
{2) Total Aiustamentos 2718
Qutras variagdes:

(i) Efeito liquido substiuigio de frabahadores 1195

(il) Horas Extraordinérias e trabathc noturno 1003

{iit) Formagéio -150

{iv) Fardamento -170

{v) Seguro saude e acidentes frabalho 84

{\i} Outros (HSST. ofertas natal, subsidio de ransporte. efc.) 33
{3} Total outras variacdes {I) a (vi} 1 996
Gastos pessoal &/ OS em 2024 (1) # (2) + (3) 62 522

9 Apurado de acardo com SNC

? Decrefo -Lei n.° 108/2023, de 22 de novembro
11
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Em 30 de juriho de 2024, a MARB, SA apresenta um quadro de 6 colaboradores e 3 drgaos sociais.

A dire¢fic ¢ assegurada por 1 diretor que tem vincuio e é remunerado pela empresa mae (SIMAB,
SA), enconirando-se a prestar servigos & MARB, SA, incluido no confrato de gestio realizado entre as
duas empresas.

=  Fornecimentos e Servicos Extemos

No 2T24, os gastos com fornecimentos e servigos externas, situam-se acima do valor do 2T23, em
4,4 me€ (+3,6%), conforme detalhe apresentado no ponto 3.

= Encargos com deslocagbes, ajudas de custo e alojamento, frota automével

De acordo com esta disposig8o legal, os encargos com deslocagbes, alojamento e com ajudas de
custo, e 0s associados & fota automavel, devem ser iguais ou inferiores aos registados no ano anterior.

Os gastos associados a frota da MARB, SA s&o incorridos com a viafura, no dmbito das deslocagbes
em servico efetuadas pelo diretor do Mercado.

No 2T24, os gastos associados a frota da MARB, SA apresentam-se abaixo dos gastos
incorridos no 2T23, em 0,5 m€ (-13,6%) e acima do PAO2T24, em 0,8 me€ (+40,3%), variagbes
apuradas em combustiveis e portagens.

A frota automdvel da MARB, SA integra 1 viaturas, mantendo o ndmero face a 31 de dezembro
de 2023.

Estes gastos incluem todos os gastos passiveis de serem associados as viaturas (rendas,
seguros, portagens e estacionamentos, manutengao, combustiveis).

Gaxios com @ frota automdvel

=1 m PAD2TZ! [—3gs T % |
Combustivel 922,0 628,1 (294,0) -31,9% 112,5 515,6 458,3%
ALD 1.876.7 1.876.7 0.0 0,0% 18767 0.0 0,0%
Portagens e Estacionamento 5286 3m4 {158,2) -29,9% 0,0 304 517.3%
Consenacdo o Reparagiio a,0 0,0 8,0 n.d. 0.0 0,0 n.d,
Seguro 0.0 0.0 0,0 n.d. 0,0 0.0 nd.
N* welculos 1 1 0.0 0,0% 1 4.0 0,0%

Total 3.327,3 2.875,2 (452,2) -13,6% 2.049.2 §25,9 40,3%

= Encargos com contratacio de estudos, pareceres, projetos e consultoria

No segundo trimestre de 2024, ndo foram realizades encargos com contratacdo de estudos,
pareceres, projetos e consultoria.

=  Limites de crescimento do endividamento

Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 38.” da Lei n.° 82/2023, de 29 de dezembro {Lei do
Orgamento de Estado para 2024 - LOE2024), apurado de acordo com a férmula definida no n.®
1 do artigo 135.° do DLEO 2024 e tendo am conta 0s novos investimentos, o crescimento do
endividamento, em 2024, face a 2023, é limitado a 2%.

Nos anos de 2024 e 2023 nao ocorreram aumentos de capital.

Em 2024, ndo se realizaram investimentos com enquadramento no conceito “novo investimento
com expressao material”, definido nos termos do n.° 1 do artigo 135.° do DLEO 2024,

A taxa de varia¢do do endividamento remunerado, calculada nos termos do n.° 1 do artigo 135.°
do DLEG2024, na definigdo conferida pelo Despacho 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023, é
de -1,7%, apresentando-se como segue:

12
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Gl Logistico

4 Minhg

Variagdao do Endividameanio

Financiamento Remunerado (Corrente @ Mao Corrente) (1 3.908.504  4.053,004 -144.500 -3,6%
Capital Social 4447038  4.447.038 0 0.0%
Aumenitos de capital por conversio de créditos 0,0 0,0 0,0 n.d.
Novos Investimentos no ano ( com expressiao material) 0,0 0,0 0,0 0,0
VARIACAO DO ENDIVIDAMENTO -1,7%

(1) Inclui Prestagtes acessdrias de capilal

0 Conselho de Administragao da MARB, SA

-u_/\i

(9

Jorge Proenca dos Reis

S T

Rita Margarida Ribeiro e Roda Godinho Saraiva

Momudv,

Manue! MagalhZes Mexia bMonteiro da Rocha

Braga, 13 de margo de 2025

Em anexo;

- Demonstracio dos Resultados;

- Balango;

- Demonstragéo dos Fluxos de Caixa.

13
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RUBRICAS
30/06/2024

ATIVO

Alivo ndo corrente
Alivos Exos tangiveis
Athos por impostos diferdos

Afive corrente
Chentes
Estado e outros entes publicos
Outras créditos a receber
Diferimentos
Caixa e depdsitos bancarios

Total do Alivo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital propric
Capita subscrito
Resultados transitados
QOutras wvariaties no capital prigeio
Resultado liquido do pariodo

Interasses Minoitanios

Total Capital Praprio

PASSIVO
{Passiva ndo corrente
Fingnciamentos oblidos
Diferimentos

Fassivos por impostas diferidos
Quiras dividas a pagar

PASSIVO CORRENTE

Passive comente

Fomecedores

Adiantamentos de clizntes
Estado & outros enies publicos
Qutras diddas a pagar
Diferfmenlos

Total do Passivo
Total do Capital Propric & do Passive

€ .496.606,54
1.707 575,58

N724.99

3.867.43
76.702,70
11.226.45
43.409.40

10.371.113,14

4.447.038. 10
(890 603,61)
1.142.520.46

124.001.23

4.822.964,18

3.908.504,42
522.701,96
435.852,72
359.715,72

57,443,765
3.8
63,396,73
122.004,14
77.297.68

5.547.148,96
10.371.113,14

EXERCICIOS
3171212023

8.615.427,21
1.726.489,86

34.125.28
A.B6T.48
76.341,30
7.659,12
10.146.58

10.474.056,83

4447038, 10
{1.172.851,38)
1.1680.603,44
282 247,77

4.717.037,93

4 053 004,42
558 504,46
444.064,26
362 583,74

50.699,68
k181 ]
19.571,82
195.740,93
7281768

5.757.018,90
10.474.056,83

PAQ 2T24

8.587,015.7
1.707 52,2

29.856,2
on
T3.576.8
5.194,7
12.46.4

10.419.513,0

4.447.008,1
(@89.771.6)
1.143.526,0

131.884.1

4.832.676,6

3.966.004,6
525,830.7
434,952,7
67 . 765.8

36.615,9
0.0
47.061.6
128.916,3
£69.688,9

5.586.836,5
10.419.613,1

2T 2024

Variagia 202412023

ABS

(118 B20,7)
{18.914,3)

-2.400,20

361,40
2.567.3
33.262,8

{102.943,7)

0.00

282 247,77
{(17.075,0)
{158.246,5)

106.926,25

[144.500.0)
(36.802.5)
{8.111,8)
{2.888,0)

6.744.1

43.824,91
(73.736.,8)
4.580,00

(209.869.9]
{102.943,7)

%

-1.4%
-1,1%

0%
0.0%
0.5%

327.9%

=1,0%]

0,0%
24,1%
1,5%
-56,1%

2,3%|

-3.6%
£.4%
-1,8%
0,8%

13,3%
0.0%
223,9%
-37.7%
6,3%

-36%)
-1.0%
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Relatdne de twacucdo Orcamental /
2T 2024

e o R R e L B e o Ly Wi o
e e N |
L o o Pt ATy - e T~

) : un; Euro

Vendas e sunigos prestados 12 561 30450 555.706,54) 5669534 55860 1%
(Subsidios 8 Explergio 13 0,00 0,0 0.0 nd
Fomechmenics & saneos exlamos 2 (126 823,01} {122 #50,14) 130135.7) 4.364,9 3.0%
Qastos com o pessoal 2 {7 422,17 {62 7O7.55) F1.133.0) 47148 T.5%
Culros Rondwmienics 152232 24 M0.0 2342250/ 23,833.2 9778 4.2%
Ouiroy Gasles 21 B.795.29) @ 652,15 07.2) 56,9 B.9%
R d de dep soes, quivy o ® imp 242.964,12 4321 I7H.RAT5| (1.659,1 0,45,

o ¢ ¢ T2 {126 326.36) (116.623.88) 1275817 95025 B.1%
Rasltido operaclonal (antas de gastos de Fmancizmenio & MpoDios) 55,331, 267 A0, T 262.046,9 11.161,8) -t
RS & QASN0G SWTIIreT SUpOrados 24 195 859,17) 4. 314.12) {87 443.2) M5 8,7%
Resultados antes de impostos) 100.448,55 234780 1540228 HILELE) 20,7

Wposto sobre o rendimesio do periodc 17 (36.657,36) 8. 47.16) (27T @270.6) -204%
Resulado Bquida do pe rivdo 124.901,29| VST A2807 131.084,1 Ha.1268) A%
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2T 2024

/

un: Euro
FLLIXOS 30/06/2024 3010612023 PAQ 2724 \ &

Fluxos de caixa das atividades operacionals:

..-‘;f: 'umnﬂs*mvmmvmum.wmmmmww»wmmm I iNT

Recebimentos de clienles 665.709.73 $24.135,51 652999,2
Pagamenios a fornecedores {175.828,42) {169 703,32) {151 626,2)
Pagamentos a0 pessoal {58,890.22) (56.368.30) {61.076,0)
Fluxos gerados pelas operaghes 430.981,09 398.063,89 440.287.0
Pagamentosfrecebimentos do imposta sobre o rendimento a0 {10.533,51) 00
COulros recebimentos/pagamentos (87.002,53) {87 435,25} {59,148 5)
FRuxos de caixa das atividades operacionais 1 343.978,56 300.094,13 341.148,5

Fuxos de caixa das atlvidades de investimento;

Pagamentos respeitantes a;
Invesimenios financeiros

Alivos fincs tangivels {7€.580,16) (10.725.68) (97900 1)
Recebimemntos provenientes da:

Aivos fixos tangivels 0.00 0.00 0.0

Jurus e proveites similares 0,00 0,00 00
Fluxos de catxa das atividades de investimento 2 {78.580,16) (10.725,69) (97.900,1)

Auxos de calxa das atividades de financiamanto;

Recebi tos provenientes de:
Ernpréstimos obtidos 0,00 0.00 .0
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos {144 500,00) {214.000.00} {(150.000,0)
Amortizagbes de contratos de locagio financeira 0,00 0,00 0.0
Juros e gastos similares {87.635,508) (59.428,84) (87 443.2)
Juros Swap 0,00 0,00
Fluxos de caixa das alividades de financiamento 3 {232.135,58) {273.428.84) {237 443,2)
Variag3o de calxa o seus equivalentes 4m]+2+3 3326282 15.939,60 5.805,2
Caixa ¢ seus equivalentes na inicio do periedo 10.146,58 31.940,01 6.541,1
Caixa e 58us equivalentes no fim do periodo 43.409.40 47.879,61 12,3464
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f L { A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

PARECER DO FISCAL UNICO SOBRE O
RELATORIO DE EXECUCAQ ORCAMENTAL DO 2.2 TRIMESTRE DE 2024
INTRODUCAO

1. Para os efeitos do cumprimento do disposto na alinea i) do n21 do artigo 44¢ do Decreto-Lei n2133/2013 de 3
de outubro, com as alteragoes introduzidas pela Lei n.¢ 75-A/2014 de 30 de setembro, apresentamos o nosso
parecer sobre o relatério de execugdo orcamental do 22 trimestre do ano de 2024 da MARB - Mercado
Abastecedor da Regido de Braga, SA, que engloba os seguintes valores: Ativo de 10.371.113 euros, Capital
Préprio de 4.823.964 euros (incluindo um resultado liquido de 124.001 euros), Gastos de 461.669 euros e

rendimentos de 585.695 euros.
2. As quantias do relatério de execugido orgamental sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a) oacompanhamento da execugdo do or¢amento, aplicando as medidas destinadas a corrigir os desvios

em relagéo as previsoes realizadas;
b) aadogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) amanutenc¢io de um sistema de controlo interno apropriado;

d) a informacio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade, posi¢do financeira ou

resultados da entidade.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida no documento acima referido,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
AMBITO

5. 0 trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranca moderada quanto a se o relatério de

execucio orcamental anteriormente referido esté isento de distor¢des materialmente relevantes.

6. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cadigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. O nosso trabalho foi planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu principalmente,

em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
a) afiabilidade das asser¢des constantes da informacdo financeira;

b) aadequagéo das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da

sua aplicagdo;

c) aaplicagio, ou ndo, do principio da continuidade;
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A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

d) aapresentacdo da informacdo financeira.

7. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo das previsdes constantes dos documentos em analise, com o

objetivo de obter uma seguran¢a moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.

8. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitdvel para a emissio do presente parecer sobre

o relatério de execugdo orgamental.
PARECER

9. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢io de uma seguranca moderada,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execucdo orcamental do 2°
trimestre de 2024, ndo esteja isento de distor¢des materialmente relevantes que afetem a sua conformidade

com os principios contabilisticos geralmente aceites.
ENFASES

10. Nos termos do Decreto-Lei n.? 17/2024, de 29 de janeiro e sem afetar o parecer expresso no paragrafo

anterior, chamamos a atengdo para as situagdes seguintes:

10.1.0 n.2 1 do artigo 134.2, do referido Decreto-Lei, estabelece que o ricio dos gastos operacionais sobre o
volume de negdcios, excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposigdes legais, devidamente
fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2023. Neste sentido, apresenta-se um quadro

com a evolugdo do racio:

22 Trimestre Variagdo
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg.

FSE 126 B23 € 122 458 € 130136 € 4365€ - 3313 €
GCP 67 422 € 62 708 € 71133 € 4715€ - 3711€
(i) Relativos aos drgdos sociais 4900€ 4900 € 4900 € -€ 0€
(i} Indemnizacdes pagas por rescisdo -€ € -€ -€ -€
(iii) Valarizagdes atdrias que sejam obrigatérias -€ -€ 2002 € -€ - 2002€
(f"] Efelio do absentismo e o cumprimento de 3718€ E 2 FIRE TEE = —
disposicbes legais

Gastos com o Pessoal sem os impactos (i), (ii), (iii) e (iv) 59 804 € 57808 € 61 454 £ 1997€ - 1649€
Total G Op jonais 186 627 € 180 266 € 191589€ 6361€ - 4962 €
Impactos nos Gastos Operacionals decorrentes de fatores & g % e g
exceclonals

Ga.s??s (:)peraclnnals para efeitos do apuramento da — 180 266 € 191585 € Gusie - £OED €
eficiéncia operacional
VN 561 295 € 555709 € 566 953 € 5586€ - 5659 €
v) Impactos VN decorrentes de situa¢des extraordindrias 16979 €
Volume de nagdcios sem impactos (v} 561 295 € 538730 € 566 953 € 22565€ - 5659 €
Peso Gastos Operacionais/VN 33,25% 33,46% 33,79% -0,21 p.p. -0,54 p.p.

Deste modo, verifica-se, no final do 22 trimestre, um decréscimo do racio em 0,21 pontos percentuais.

10.2.0 n? 4 do art.® 134.° do mesmo Decreto-Lei, determinam que os gastos operacionais devem ser iguais ou
inferiores aos montantes registados em 2023 sendo que para efeitos de gastos com pessoal devem ser
excluidos os relativos aos 6rgaos sociais, corrigidos dos impactos do cumprimento de disposi¢des legais, de
orientagdes expressas do acionista Estado, em matéria de concretiza¢do do acordo de médio prazo para a
melhoria dos rendimentos, dos saldrios e da competitividade, celebrado a 9 de outubro de 2022, das

valorizagGes remuneratérias que sejam obrigatdrias, nos termos do disposto na Lei do Orcamento do
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Estado, bem como do efeito do absentismo e de indemnizagdes por rescisdo contratual, salvo quando se

tratar de rescisdes por mutuo acordo.

10.3.Nos termos do n.2 8 do artigo 134.2 do referido Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro, compete-nos i
referir que os gastos operacionais ajustados (gastos com pessoal (GcP) e fornecimentos e servigos externos |
(FSE)) ascendem, no final do 22 trimestre a 186.627 euros, representando um desvio desfavoravel de 6.361
euros, face ao periodo homélogo do exercicio anterior, decorrente das aumentos dos FSE em 4.365 euros e I

dos GeP em 1.996 euros, Apresenta-se de seguida um quadro com o detalhe dos gastos com pessoal:

22 Trimestre Variacdo i
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg. |
CUSTOS COM O PESSDAL 67 422 € 62983 € 71133 € 4440€ -3711€
RemuneragBes dos drgdos sociais 4900 € 4900 € 4900€ D€ 0€
ES G GCP ROS V DCS 4900 € 4900€ 4900 € 0€ 0€ |
Remunera¢des do pessoal 49351 € 45347 € 50901 € 4004 € -1550€ |
ES G GCP RP Vencimenta 31556 € 29525€ 34098 € 2032€ -2542 € ;:
ES G GCP RP Subsidio acumulado de fungdes 605 € 605 € 605 € 0€ 0¢€ i
ES G GCP RP Subsidio de alimentagdo 5777 € 5763 € 5947 € 14 £ -170 € Il
ES G GCP RP Abono para Falhas 300 € 276 € 323€ 24 € -23€
ES G GCP RP Subsidio de Ferias 2834 € 2560 € 2737€ 275 € 97€
ES G GCP RP Subsidio de Natal 2834 € 2511€ 2737€ 323 € 97 €
ES G GCP RP Trabalho Nocturno 332€ 341 € 357 € -9€ -25€ '
ES G GCF RP Horas extra 1828€ 999 € 1236€ 829 € 592 € |
ES G GCP RP Subsidio de transporte 2875€ 2768 € 2860€ 108 € 15€
ES G GCP RP Suplem.Exc.Desp.Transp 29€ 0€ 0€ 29€ 29€
ES G GCP RP Horas farmagao N/ ministrada 379 € 0€ 0€ 379€ 379¢€
Enc. sfvem.-pessoal 10164 € 9233¢ 10 260 € 931£ 96 €
ES G GCP Seg. acid.Trab Pessoal 294 € 252 € J41€ . A2 € -47 €
Outros gastos com o pessoal 2713 € 3251¢€ 4731¢€ -538 € -2018€ |
ES G GCP OGCP Medicina no trabalho 195 € 195 € 205€ 0€ -10€ I
ES G GCP OGCP Seguranga e higiene no trabalho 25€ 2W05€ 210€ 0€ -5€ |
ES G GCP OGCP Formagdo 0€ 150 € 880 € -150 € -880 € I
ES G GCP OGCP Fard to 104 € 273 € 1200€ -170 £ -1096 € |
ES G GCP OGCP Artigos de farmacia 15€ O£ 0€ 15€ 15€ |
E5 G GCP OGCP Seguro de Saude 2176 € 2102€ 2236€ 74 € -60 €
Es G GCP OGCP Encontro Grupo 18 € 42 € 0€ -24 € 18€ I
ES G GCP OGCP Recrutamento 0€ 275 € 0€ -275 € 0€
ES G GCP OGCP Ofertas 0€ 8 € 0€ -8 € 0€

10.4.No final do 22 trimestre de 2024, apura-se um prazo médio de pagamentos (PMP) de 47 dias (>40 dias),
incumprindo com o estabelecido na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 34/2008, com as alteracdes |
decorrentes do Despacho n2 9870/2009, que compara com os mesmos 48 dias, a dezembro de 2023 e com

40 dias previstos em sede de orgcamento para 2024.
Viseu, 17 de margo de 2025
0 Revisor Oficial de Contas

A. Figueiredo Lopas, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda
Representada por Ricardo Jorge Pinto Dias, ROC n.2 1819
Registado na CMVM com o n? 20170008
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