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NOTA INTRODUTORIA

O presente relatério reporta-se a atividade desenvolvida pela MARB, SA até ao final do 1.°
trimestre de 2024, e visa monitorizar o Plano de Atividades e Orgamento de 2024/2026
(PAO2024), dando cumprimento ao previsto no artigo 44.% n.° 1 e 1i) do Decreto-lei n.°
133/2013, de 3 de outubro.

A monitorizacio, andlise e calculo do cumprimento dos principios € orientagdes é realizada ao
abrigo do disposte no Decreto-Lei de Execugdo Orgamental n.® 17/2024, de 29 de janeiro
{DLEQ2024) e das instrugdes para a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestao para
2024, nos termos do Despacho n.° 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023,

Neste contexto, o presente relatorio apresenta a andlise aos resultados acumulados ac primeiro
trimestre de 2024 (1T24), ainda n3o auditados, a sua comparagiao com o pericdo homélogo do
ana anterior (1723} e a execugio face ao orgamento (PAO1T24).

O PAD2024 da MARB, SA foi aprovado por Despacho conjunto das tutelas financeira e setorial®.

1. RESULTADOS

A MARB, SA encerrou o 1.° frimestra de 2024 com um
Resultado Liquido de 59,3 m€, abaixo do periodo EBITDA (m€)
homdlogo do ano anterior, em 9,7 me€ (-14,1%) e abaixo do
PAO1T24, em 3,5 m€ (-5,5%). O Resultado Liquido apurado
corresponde a uma margem liquida sobre os rendimentos

1884
1855
operacionais de 20,3% € a uma rendibitidade do capital
préprio (anualizada) de 5%.
O EBITDA ascendeu a 188,4 m€, situando-se acima do 1798
1723, em 8,6 m€ (+4,8%) e acima do PAO1T24, em 2,9 .

me€ (+1,6%).

QO EBIT ascendeu a 125,3 m€, acima do 1723 e do
PAO1T24, respetivamente, em 3,8 m€ (+3,1%) e 2,9 me
(+2,4%).

Comparativamente ao pericdo homélogo do ano anterior, a evolugao dos resultados liquidos &,
maioritariamente, apurada pelo efeito conjugado de: (i) crescimento do volume de negécios, em
12 m€ (+4,5%), impactado pelo aumento nos rendimentos de taxas de utilizagée, em 12,3 mé€
{+4.9%); (i} aumento nos gastos operacionais (FSE’s + Go/P), em 3,7 m€ (+3,9%) & (iii} aumento
dos encargos financeires, em 16 m€ (+49,5%), refletindo o efeito conjugado de uma redugio da
divida financeira e o impacto da evolugdo das taxas de juro de referéncia {Euribor).

2023 PAQLT24 2024

Na comparagdo com o pravisio no PAQ1T24, destaca-se a evoiugdo favordvel dos gastos
operacionais (cash), em 4,1 m€ (-3,8%), maioritariamente apurada na rubrica de gastos com
pessoal, em 4,4 m€ (-11,6%) e fornecimentos de servigos externos, em 0,9 mE€ (-1,4%) que
compensou o desvio desfavoravel no volume de negocics, em 1,4 m€ (-0,5%).

Nos rendimentos operacionais, o desvio face ac 1723, reflele, maioritariamente, a evolugio
favoravel nos rendimentos de taxas de utilizagao, em 12,3 (+4,9%), espelhando maioritariamente
a atualizacdo dos pregos unitarios em 4,35%:2.

A empresa apresentou margens operacionais positivas de 64% e 43%, respetivamente, ao nivel
do EBITDA e do EBIT, refletindo a solidez operacional do negécio. O aumento do volume de
negécics e a eficiéneia e disciplina de custos, permitiram a empresa proteger as margens
operacionais.

! Despacho SETF n.® 1792024 de 14/03/2024 e Despacho SETCS n.° 1261/2024 de 19/03/2024 - Relatdrio de Andlise n.°
52/2024 da UTAM, de 4 de margo
2 Média dos 12 (ltimos meses do IPC lotal exceto habitacdo, do continente

1T 2024
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Sintegs da Demonstragdo dos Resulados

e e esras m PAGHTZ4
Volume de Negécios 2685 s% 282,0 {14} «u 5%
FSE's (63.5) (as 4) 1 s 2.9% {66,3) 10,9} 1.4%
Gastos com o Pessoal : (31.5) {13,4) 1.9 6,1% (37.8) {44 -1.6%
Trabalhog prépris enfidade - AFT 0.0 0.0 0.0 nd. 0,0 0,0 nd,
Cutrog Rendimentos & Ganhos 11,6 121 4.5 4.5% 11,9 02 1,8%
Quiros Gastos o Perdas {5,3) 5.5} 02 3.6% {4,4) 1.1 25,7%
Subsidios ao Imestimento 0.0 0.0 0,0 nd. 0.0 00 nd.
EBITDA 1798 169,4 8,6 4,8% 185,5 29 1,6%
Depreciaghes/Reersies {58.4} {63,2) 43 8.2% {63.2} 0.0 0.0%
Resujtado Operacional (EBIT) 1215 1253 38 3,1% 1223 29 2.4%
Encargos Financeiros {32.4) {48.4) 16,0 49,5% {44.2) 42 95%
Hados Antes de Impostos (EBT) 09,9 76,9 {120 A3.7% 78,2 1,2 4,7T%
imposto sfrendimento {20,1) (17,6} (2,5 -12,5% {15.4) 2.2 14,1%
imposto extimeda pam o itk {14,7) {12.2) (2,8 A71% {10,9) 22 21,8%
Imposto diferido {5,4) 54} .00 0.2% (5,4 0.0 0.2%
Resultado Liquido 69,0 54,3 {9,7) -14,1% 62,7 (3.5) -5,5%
Margem EBITDA (%) 64% 4% 0.2p.p. 63% 1.3 .
Margem EBIT {%) 49% 43% 0,6 p.p. 42% 1.2p.p.
Margem Liguida (%) 25% 20% 4.4 pp. 21% -1,1p.p.
2, ATIVIDADE COMERCIAL

A 31 de margo de 2024, mantinham-se em atividade, no MARB, 57 operadoresivendedores que
ocupavam 99,2% da area comercial disponivel nas 4 edificagdes do MARB: Novo Pavihido
{Entreposto Logistico C.2); Pavilhdo de Grandes e Médios Grossistas; Pavilhdo Misto e Pavilhdo de
Entrepostos.

A MARB, SA apresenta uma taxa de ocupac¢do plena na maioria das tipologias de espagos, a
excec¢ao dos espagos do Pavilhdao misto (PM), que apresentam taxas de ocupagio de 46%.

Taxas Qcupacido
TS
Pavilhdo G.M.G. 0 100%
Boxes 36 36 0 100% 100% 100%
Escritérios 1] a 4] 100% 100% 100%
Lojas 4 4 o 100% 100% 100%
Zona Técnica 2 2 [¢] 100% 100% 100%
Snack-Amazém 1 1 o 100% 100% 100%
Pavithag Misto 36 25 1 8% 69% 9%
Espagos {(Produtores) 28 13 15 46% 61% 46%
Snack-Bar 1 1 0 100% 100% 100%
Entrepostos 7 7 o] 100% 100% 100%
Pavilhdo de Entrepostos 15 15 [} 100% 100% 100%
Entreposics 15 15 1] 100% 100% 100%
Pavilhdo Industrial {ET, LOG.) 1 1 0 100% 1005% 100%

No Pavilhdo de Grandes e Médios Grossistas (PGMG), as boxes, as lojas e as zonas lécnicas
apresentam uma taxa de ocupacéo de 100%, em linha com a taxa de ocupacgio registada em 2023,

No Pavilhdo Misto (PM), e no que diz respeito a Entrepostos, manteve-se, durante todo o trimestre,
uma {axa de ocupacdo de 100%.

No Pavilhdo GMG, com efeitos a 01/01/2024, foi celebrado um aditamento a confrato, através do qual
foi efetuada a cedéncia de posigio confratual da Boxe 03BX15, do ex. operador Sandra & Abilio —
Comeércio de Frutas, Lda., que vai cessar atividade, para o ja operador deste Mercado, Vitor Marco B.
Mateus Novo que, deste modo, passou & ocupar 2 espagos de boxe, a 03BX23 e a 03BX15.

No Pavilhio de Entrepostos, Com efeitos a 1 de margo de 2024, foram celebrados 3 Aditamentos a
Contrato de Ulilizagao de Espacos, tendo a Frugal e Apetecivel Unipessoal, Lda. passado a deter as
posicies confratuais nos sequintes espacos — Entreposto 04ET01, no Pavilhio de Entrepestos (n.°4).

No que respeita aos espagos de 8 m? e em dois de 5,5 m? 0s mesmos apresentaram as naturais
oscilagbes de ocupacio decomente da sazonalidade da atividade de alguns dos operadores que
tradicionalmente os ocupam.

O Pavilh@o de Entrepostos manteve a acupacao de 100%, & semethanga do ano anterior, ou seja,
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os 15 madulos existentes encontravam-se ocupados a 31 de margo de 2024,

O Pavilhdo Industrial manteve-se em plena ocupagio (100%) ao longo do primeiro trimestre de
2024, em linha com a ocupagio em 2023 e com o previsto no FPAO1T24,

Na andlise dos escritbrios ndo estdo contabilizados 0s espagos ocupados pelos servigos
administrativos do MARB.

Estdo contabilizados os 3 escritérios ocupados pela Associagdo 5 ao Dia e 1 espago vedado
{Produtores), ocupade pelos servigos de metrologia da CMBRAGA, ambos ao abrigo de Protocolo de
Utllizagao Gratuita de Espacos em Regime de Comodato.

3. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA
PERFORMANCE ECONOMICA

Os rendimentos operacionais ascenderam, no 1724, ao montante de 292,7 m€, situando-se acima
do 1723, em 12,5 m€ (+4,5%) e apresentando um desvio desfavoravel, comparativamente ao
PAO1T24, no montante de 1,2 me€ (-0,4%]).

Ranmdimentos Operacionais

= 27— LA
mm-@_— e A

Taxas da ulilizagio 2503 (1 5) 0%
Outras Prastacies de Senigos ] 0 D 0.0 r| d 0.0%
Cutros Rendameios Operacionais 11,6 121 D 5 4\.5% t‘l 9 Q0,2 1.5% 4,1%

Sub il (Total randimemos cash) 262,0 274,80 12,8 4.5% 2760 1.2 1,4% 93,956
Integracio de Taxas de Ace§so (RCOMWRe) 18,2 17.8 (0.3 A, 7% 179 1] 0.0% 6,1%
Niggracac de Taxas de Acesso (plera) 00 0.0 G0 nd 0.0 0.0 nd 0,0%

Total Rendi Oper 2802 .7 12,5 4,5% 2938 1,2} -0,4% 100,0%

A perfomance nos rendimentos operacionais, comparativamente ao ano anterior, reflete
maioritariamente a evolugdo dos rendimentos core, as taxas de utllizagio, que representam 89,7%
dos rendimentos operacionais € crescem em 12,3 m€ (+4,9%), traduzindo essencialmente a
atualizagSo das taxas de utilizagdo, em 4,35%3,

Comparativamente ao PAO1T24, ¢ desvio desfavoravel reflete o efeito conjugado das seguintes
rubricas:
(i) Taxas de utilizagio, que apresenta um desvio desfavoravel, em 1,5 m€ (-0,6%) impactado,
essenciaimente pela atualizagZo do prego unitério das taxas de utilizagio por um valor
inferior ao previsto (4,35% face ao previsto de 5,1%).

(i} Outros rendimentos operacionais que apresentam um desvio favordvel, em 0,2 mé€
(+1,8%), maioritariamente, apurado, em rendimentos de juros de mora;

O quadro seguinte reflete a variagdo das taxas de utilizagio das diversas edificagGes e tipologias de
espagos, quando comparadas com o 1T23 e com o PAO1T24:

Taxas de Ulilizagdo

| 20242023 | “

Pavilhdo GIM Grossisias s,u% [u 8) 2, m 34 5%

Boxes 31 2 5,0% a1 a (0.6} 07%
Esorfiéros 4 a 45 u 2 4.7% 486 {0.0) 0,5% 1 m
Lojas 2.4 25 0.1 43% 25 ©.0) 0,7% 0.9%
Snsck-bar 08 0.9 0.0 4,3% 08 {0.0) 0,7% 0,4%
Zona técnica 14 15 0.1 4.3% 15 ©.0) 0,7% 0.6%
Pavilhio Misto 30,0 2,5 25 8,4% 32,5 ,1) 4,2% 12,4%
Espagos Sazonais 45 57 1,2 27.0% 5,8 0.0} 0,5% 2.2%
Reslaurante 17 17 0,1 4.5% 17 0,1 43% 0.7%
Entrapostas / Madulos 238 25,0 12 5.1% 251 ©.1} 5,4% 5,5%
Pavilhio Entrepostos %9 3.2 12 3,3% 8,2 (0,1) 0,2% 4,5%
Entreposto Logistico 22,1 %2 4,0 43% 9,8 0,7} 0,7% 36,6%
Outras Areas 5.0 52 0.2 4.3% 52 {0.0) £07% 20%
Total 260.3 262.6 123 4.9% 264,1 (1,5) 0,6% 100,0%

* Média dos 12 dltimes meses ¢o IPC total exceto habitacio, do continente

17 2024
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Em 2024, a evolugdo das taxas de utilizagdo por tipologia de espago traduz uma taxa de
ocupacao plena na maioria das tipologias de espacos, a excegdo dos espagos do Pavilhido Misto
(PM).

Arubrica de "outros rendimentos operacionais” ascendeu a 12,1 m€, situando-se acima do periodo
homélogo de 2023, em 0,5 m€ (+4,5%) e acima do PAO1T24 em 0,2 mE€ (+1,8%). Esta rubrica inclui,
maioritariamente, rendimentos decorrentes da integracio de subsidios ao investimento (11 m€). Inclui
ainda juros de mora cobrados a clientes (0,9 méE).

Gastos Operacionais

Os gastos operacionais cash (exceto depreciagbes, imparidades e provisdes), que representam
35,6% dos rendimentos operacionais, ascenderam, no 1724, a 104,3 m€, situando-se acima do
periodo homédloge do ano anterior, em 3,9 mé& (+3,9%) e abaixo do PAO1T24, em 4,1 m€ (-3,8%).

Gastos Operacionais

I e T = e T e e
18 (0 g9) 1 a% 22.3%

GasmsounPossoal 315 19 &1% 8 44 -116% 199% 11.4%
Quiros Gastos Oparacionars 53 5 5 02 3.6% 4.4 1.1 25,7% 3.3% 1.9%
SubTotol (Gestos cash) 1003 1043 39 3,9% 1084 {4.1) -3,8% 62,3% 3B.6%
DepreciagbesiAmortizagies 58,4 63,2 45 6.2% 63,2 0.0 0.0% krie 21.6%
Perdas por Impandade/Provisies 0.0 00 0.0 n.d. 0.0 0.0 n.d. 0.0% 0,0%
Total 158,7 167 4 87 5.5% 171.6 {41 -2.4%  10D.0% 57, 2%

Para o aumento dos gastos operacionais cash, comparativamernte ao periodo homalogo do ano
anterior, contribuiu o efeitc conjugado do aumento dos gastos com fornecimentos e servigos
externos (FSE’s), em 1,8 m€ (+2,9%) e o aumento dos gastos com pessoal, em 1,9 me (+6,1%).

Comparativamente ac PAQ1T24, os gastos operacionais cash apresentam um desvio favoravel, em
4,1 mé€ (-3,8%), para o qual contribuiu, essencialmente, o desvio na rubrica de gastos com pessoal,
apresentando um desvio favoravel em 4,4 m€ (-11,6%).

Com um peso de 37,7% na estrutura de gastos operacionais, as depreciagdes, imparidades e
provisdes, ascenderam a 63,2 mE, maioritariamente apurada em gastos de deprecia¢bes de edificios
e outras construcbes (56,2 me), situando-se acima do 1723, em 4,8 m€ (+8,2%) e em linha com o
previsto no PAQ1T24.

A variag8o ocorrida nos FSE é explicada pelas variagdes nas diversas rubricas que o integram,
conforme se apresenta:

Famecimentos e Servigos Eu:ternos

202HPAGTZ4
2
milhares de aurgs 2023 FAO1T24 EE Estrulura
1 2 8.9% 22.2%

Trabalhos Especializados 132 3 10, ‘l% 133 v
Publicidade 1.8 20 106,8% 49 (1,1} 22 7%
Vigilancia 7.0 ? 1 01 1,2% 7.0 0.0 0.7% 10,8%
Comissiaes 0.0 0,0 0.0 nd. 0,0 0,0 nd. 0.0%
Limpeza 179 18,5 0.6 33% 181 0.6) -3.0% 28,3%
Manutan;So 54 8.2 08 14,9% 10,0 3.8 -38.1% 9,5%
Elairicidade 9.5 4.8 47} -49,2% 2.3 25 111,6% T4%
Agua 1.5 2,3 0.8 52,5% 1.6 07 45,3% 3.5%
Rendas e Alugusres 1.4 2.7 1.3 ,1% 26 15} 4,5% 4,2%
Comunicagbes 0.8 0.8 G0 3.2% 0.7 a1 13.2% 1,2%
Segums 20 23 0,3 13.0% 23 (0,0} 0.% 3,5%
Combustiveis 0.8 07 {0,1) -16,7% 0.5 0,2 36,0% 1,0%
Deslocagdes e Estadas 23 0.1 0.2) 59,4% 0.0 0,1 nd 0.2%
Cutroa FSE 18 15 0.3) -19,1% 19 0,4) -21,7% 2,3%
Total 93,5 §5.4 +.8 2,9% 48,3 {0,9) <1,4% 100,0%

Comparativamente ao 1723, destaca-se as seguintes variagbes:

i. Publicidade, que apresenta um desvio desfavoravel, no montante de 2 m€ (+106,8%),
refletido em participagdo de eventos (+1,2 me€), relativo a participagio na AGRO 2024,
& anuncios publicitarios (+0,4 me€), relativo a andncios publicitarios de recrutamento;

/
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Trabalhos Especializados, que regista um aumento, em 1,3 m€ (+10,1%), na sequéncia
de uma auditoria técnica de SCIE a dreas internas de edificios;

Rendas e Alugueres, que apresenta um desvio desfavoravel, no montante de 1,3 mé€
(+91,1%), maioritariamente apurado em gastos com software de gestdo (+0,5 m€} e
licengas Microsoft (+0,3 m€);

Agua, aumenta em 0,8 m€ (+52,5%), refletindo maioritariamente, um aumento de
consume de agua (+208 m?), decorrente da existéncia de duas fugas detetadas;

Eletricidade, que apresenta um desvio favoravel, em 4,7 m€ (-49,2%), refletindo, uma
redugéo de consuma de energia, no global dos 4 contadores da responsabilidade do
MARB, isto &, foram consumidos, no 1724, menos 6.055 kWh (-24,2%) que no
refletindo poupangas decorrentes da instalagdo de Unidades de Autoconsumao, Esta
evolugdo mitigou o impacto do 1T23, aumento significative nas tarifas de acesso as
redes (Diretivas 19/2023 e 21/2023 da ERSE).

Comparativamente ao PAO1T24, o desvio favoravel em FSE, em 0,9 m€ (-1,4%), traduz,
maioritariamente, o efeito conjugado de:

Manutengio, que se situa abaixo do orgamentado, em 3,8 mé€ (-38,1%), refletindo
maioritariamente, gastos orgamentados em manutengdo ainda ndo realizados, quer
pelo adiamento de manutengdes para os trimasires seguintes, quer por reafactagdo de
valores para outras rubricas;

ii. Publicidade, que se situa abaixo do orgamentado, em 1,1 m€ (-22,7%), decorrente do

adiamento de iniciativas para os trimestres subsequentes;

Eietricidade, que apresenta um desvio desfavoravel, em 2,5 m€ (+111,6%), decorrente
do agravamento, significative, nas tarifas de acesso as redes (Diretivas 19/2023 e
21/2023 da ERSE), ndo previsto em sede de orgamento;

iv. Trabalhos espacializados, que apresenta um desvio desfavoravel, no montante de 1,2

m€ (+8,9%), na sequéncia de uma auditoria técnica de SCIE a dreas internas de
edificios (1 m€), ndo prevista em sede de PAQ2024;

Agua, que apresenta um desvio desfavoravel, em 0,7 mé (+45,3%), acothendo a justificacdo
referida anteriormente para o desvio face ao periodo homdlogo.

Os gastos com pessoal, que representam cerca de 11,4% dos rendimentos operacionais e um peso
de 22,3% na estrulura de gastos da MARB, SA, ascenderam a 33,4 m€, situando-se acima do ano
anterior, em 1,9 m€ {(+6,1%) e abaixo do PAQ1T24, em 4,4 m€ (-11,6%).

Gastos com Passonl
I I T s e e
Reunerago dos orgdos sockals 24 24 0.0 0.0% 24 0,0 0.0% 7.3%
Remunerago do pessoal 27 243 1.7 T4% 26,4 (A} -8,0% 72,8%
Enc. sfremuneracdes 4.6 50 g3 7.5% 54 {04 -7,1% 14,9%
Seg. acid.rab. 0t 01 0,0 T6% 02 {0, 1) -32.0% 0.4%
Quires gastos ¢ pessoal 1,6 1.5 o1 -6,1% 33 (1,8}  -54,5% 4,6%
Total ns 334 1.9 8.1% 378 4.4) -11.8% 100.0%

A variagio desfavordvel nos gastos com o pessoal, face ao 1T23, em 1,9 m€ (+6,1%) resulia,
essencialmente, do afeito conjugado de:

Atualizagdo salarial obrigatéria® {(+1,6 m€),
Trabalho noturmo e horas exiraordinarias (+0,4 mE€);

4 Decreto-Lei n.* 108/2023, de 16 de dezembro e do Decrsto-Lei n.® 13/2024, de 10 de janeiro

1T 2024
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A variagdo favoravel nos gastos com o pessoal, face ao PAO1T24, em 4,4 m€ (-11,6%) resulta,
maioritariamente, do efeito conjugado de:

i.  Adiamento da impiementacdo de Plano de carreiras (-1,2 m€);

i. Saida de um colaborador, por reforma de vethice, prevista para janeiro de 2024, que ndo
se concretizou no 1724 (+3,1 m€);

ii.  Prevista admissdo de um colaborador, com entrada prevista no inicio de 2024, e que ndo
se concrefizou no 1T24 (-4,6 mE);

iv.  Formagao {-0,6 mE);
v.  Fardamento (-1,2 me€).

A rubrica de outros gastos operacionais ascendeu a 5,5 m€, situando-se acima do 1T23 e do
PAQ1T24, em 0,2 m€ (+36%) e 1,1 mE (+257%), respetivamente. Esta rubrica integra,
maicfitariamente, gastos com imposto municipal sobre imovsis (3 m€) e quotizagbes {2 mE).

As depreciagdes, situaram se em 63,2 m€, acima do 1723, em 4,8 mE€ (+8,2%} e em linha com o
previsto no PAO1T24. O desvio & maioritariamente apurado em gastos de depreciacfes de edificios
e outras construgdes (56,2 m€), em virtude do adiamento de investimentos para o trimestre
subsequente. O capex, acumulado ao 1T24, ascendeu a 1,2 m€.

Os encargos financelros situaram-se em 48,4 m€, acima do 1723, am 16 m€ (+49,5%) e acima
do PAO1T24, em 4,2 m€ (+9,5%). A evolugdo, face ao periodo homdlogo de 2023, deve-se
integralmente & evolucao das taxas de juro de referéncia, uma vez que se verificou uma reducéao
da divida financeira e a manutengéo das condigdes de pricing.

A linha de imposto regista, no 1T24, o montante de 17,6 m€ e reflete: (i} imposto corrente,
estimado para o periodo, no montante de 12,2 mé€, abaixo do apurado no 1T23, em 2,5 mé€ (-
17,1%) e abaixo do PAO1T24, em 2,2 mé€ (-21,8%) e (i) impaosto diferido, no montante de 5,4
m€, em linha com o registado no 1T23 e previsto em sede de orgamento.

PERFORMANCE FINANCEIRA
Balango Sintético

Ativa N&o Comente 86154 8.553,4 {62,0) 0,7% 86127 {59,3) 0,7%
Capital Circulante Liquido {3z,3) {83,5) 51,3 156,8% {42.4) 41,1 97,1%
Cuiros 808,1 878.6 70,5 27% 858,0 20,6 2,4%
Dikerimenios (631,3) {613.4) {17.9) 2,8% (613,4) 0,0 0,0%

Capital investido 8.753,9 87381 (24,8) 03% 88148 (79,8) 0,9%
Divida Financeira ™" 4,053,0 3.964,5 {68.5} 47% 40550 (70.5) A,7%
Caixa e Depdsitos Bancarios 10,1 17,2 7.1 69.8% 12,2 50 40,7%

Divida Liquida 4.042,9 3.967,3 {75.6) 49% 40428 {75.,5) 1,5%
Capital Sacial {realizado) 4.447,0 4.447,0 2,0 00%  4.4470 0,0 0.0%
Suprimentas 0,0 0.0 0,0 n.d. 0.0 ¢.0 nd.
Resenas e Resulladas Retidos 270,0 3207 50,7 18,5% 325,0 “,3) ,3%

Fundos Aclonistas 4.717,0 4.767.8 50,7 1% 4772 {4,3) 0,1%

" Inciui Prestagies AcessGrias de Capital

Da comparagao da posigio financeira da empresa, em 31 de dezembro de 2023 ¢ 31 de margo de
2024, as variaghes mais relevantes encontram-se nas seguintes rubricas:

i. O atlvo fixo tangivel e intangivel liquido diminui em 62 me€ {-0,7%), evolugio que decorre,
maicritariamente do efeito conjugado das depreciagGes do exercicio, gue ascenderam a 63,2 m€
e do investimento total realizado, no primeiro timestre de 2024, que ascendeu a 1,2 mé€.

O Capex reslizado, no primeiro trimestre de 2024, correspondeu a uma execucdo de 0,5% do
investimento total previsto para 2024 e reporta-se a: (i) instalagbes elétricas (1 m€) e (i) ferramentas
€ utensilios (0,2 mE€),

i. No capital circulante liquido: a divida de clientes traduz um PMR de 10 dias. As dividas a
fornecedores traduzem um prazo médio de pagamentos (PMP), calculado nos termos da RCM n®
34/2008 com a alteragéo introduzida pelo despacho n° 9870/2009, de 13 de abril, de 45 dias, que
compara com 48 dias, em 31 de dezembro de 2023.
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ii. O passivo ascendeu, a 31 de margo de 2024, a 5.648,6 m€, registando uma redugo de
108,4 m€ {-1,9%), quando comparado com 31 de dezembro de 2023 e um desvio de 36,1 mE (-
0,6%), face ao PAO1T24. As variagdes mais relevantes, face a 31/12/2023, correspondem a:

*  Reducao dos diferimentos em 17,9 m€ (-2,8%), explicada pela integragio de taxas de
acesso, em rendimentos do exercicio;

» Redugdo dos financiamentos obtidos, em 68,5 m€ {-1,7%);

A divida financeira liquida ascendeu a 3.967,3 m&, reduzindo em 75,6 mE€ {(-1,9%), face
a0 valor registade em 31 de dezembro de 2023.

A divida financeira corresponde integralmente a prestagfes acessdrias de capital, no
montante de 3.984,5 m&.

Posigao do Financiamento

Anan ciamenlo !

Linhas curto prazo
Apoio & Tesouraria

QOutros {Locagdes) 0,0 0,0 0.0 0.0
Linhas médiol/longo prazo 4.053,0 {68,5) 3.984,5 4.055,0
Prest. Acessddas 4,053,0 {68.5) 3.0845 4.055,0
Total 4.053,0 {68.5) 3.984,5 4.055.0

iv. Os capitais proprios ascenderam, no 1724, a 4.767,8 m€, e correspondem a 55% do capital
investido na empresa (54% em 31 de dezembro de 2023).

O racio divida financeira liquida/capitais proprios (incluindo subsidios) situou-se em 0,83
abaixo do valor registado em 31/12/2023 (0,86).

Fluxos de Caixa

A atividade operacional da empresa gerou, nos primeiros trés meses de 2024, um fluxe liquido positivo
de 174,3 m€, acima do ano anterior, em 21,4 m€ (+14%) e em linha com o previsto em sede de
arcamento.

O cash flow operacional gerado foi suficiente para fazer face as atividades de investimento, que
mobilizaram fluxos monetarios no montante de 75,2 mE€, acima do valor registado no ano anterior
(+65,9 m€) e do previsto no PAO1T24 (+10,8 m€).

O cash flow disponivel para o servigo da divida, no mentante de 102,3 m€, foi suficiente para
fazer face as obrigagbes decorrentes do servigo da divida, designadamente, juros de
financiamento e outros encargos que, no total, ascenderam a 23,6 m€. A empresa amortizou
prestacbes acessodrias de capital, no montante de 68,5 m€.

Demonstragio Sintética Fluxos de Caixa

: 202412023 2024/PADITZ24
2023 4 A -
milhares de euros 2024 ‘ PAO1IT2 ABS 7 ABS 7

Caixa no Inicio do periodo 31,9 10,1 6,5 {21,8) -B8% 3.6 55%
Cash Flow Atividades Operacionals | 9529, . ' 1743 AT 2140 a40% . oA 0A%
Recebimentos Clientes 3055 28,7 3246 232 7.6% 41 1.3%
Pagamentos Fornecedores (88,3 (95.1) 73.9) &8 T7.7% 21,2 28.7%
Pagamentos Pessoal (27,7} {28,1) 28.3) {16) -5.8% {22) -1.8%
Oulros recebimentos/(pagamentos) operacionais {36.6) (33.1) (48.1) (3.4) -9.4% {150)  -31,2%
Cash Fiow Atiidades de investimento |~ (11 @8 EE2) L (ed8) L8591 IT09)6% L D8 [ 168%
Cash Fiow. disponivel para servico dadivida. |~ 4755 °7 TH0831 0 d164 (66:2) TsTT T IR A
Sendgo da Divida
Juros e outros encargos (16.5) (23.8) {44,2) 71 42.9% (208) -98.7%
AmortizacSo empréstimes MLP 0,0 0,0 c0 0.0 n.d. a0 nd.
Amommgao car.utal [BEI] 0.0 0.0 .0 0,0 n.d. Q.0 ~nd.
Free Cash'Flow’ =5cS | As90% - iesT F220 0 (733) 6% T ass! AT
Receb.f{Amartiz.) de errpresurms cp 0.0 0,0 (X [iX1] n.d. 0.0 n.d.
Empréstimos acionistas [a'norbza';ao) {133,0) {68.5) (60.0} {64,5) -48,5% 8,5 14,2%
Variacio'de Caixa no) periodo ) s ST 30) A A4 AW
Caiea no final do pariodo 26,0 2 122 (88} -33.8% 50 40.7%

1T 2024
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4. CUMPRIMENTO ORIENTAGOES LEGAIS = EXECUGAQ DRGCAMENTAL

Neste ponto & apresentada a execugdo do Plano de Afividades e Orgamento para 2024 ¢ a
comparagdo com o periodo homdloge do ano anterior, quanto aos principios apresentados no
Despacho n.° 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023, relafivo a elaborag@io dos instrumentos
previsionais de gestdo para 2024.

PRC - Plano de Reducdo de Custos

wilhares de euros |20z (2028 2023 | 120242023 2024IPADTT24
| Exaciicio” | Expcuglo |-_ARS % AB )
k] 1 F

0] EBITDA 1 79, [} 48
{1) CAVMG 0, 0 0 nd| 0, n,
(2] FSE [ 1 2.9% 10, 1.4%
(3} Gastos com o Pessoal 17, H 1 6,1% 4.4 -11.6%
i Ralalivas aos argAos sociais 2.4 24 0, 0.0% 0 0.0%]
1| Valorizaches remunaraldias que seiam obrinatidias * 1.2 ag 00 nd {1 1
lii_Efeits do cumorimenio de disposicies egals

iv. Efeito dit absenfiemn

=8| £ epecihige
=
=
=]
=
i
=
wl
;

o |
=1

B8 b
i3
1
g
&

:

51%] 345% -072pn 136 pp

0.0 a0 0 09 nd 0.0 nd

'] 2.0 00 ) adl 00 nd

i PR 13 1 1&‘ 10.6) -20 2% 03 3 a3
v Encangos com conratsc 3o de eshudos, pareceres, projetas

e a.ol o.i.‘ 0.0 0.0 nd 0.0 ndg

F o= 1,3] 1.9} 1.8 ine)]  -30.2%| 03 3%

10 10l _1_q| o] 000 0.0P%|

3 3 3 gl 0.0% 0 0.0%

1 1] 1] 00% 008

[ iG] il 0.0%] g _0.0%

11 @i 9 Q0% 9{ 0.0%

1 1 1 0, 0.0%) 9) 0.0%

" Inciuges memzros 0 CA [Prendole ® Voga! - Deiemeento ce cargon focums SIMAR nla mehaco | Voge CLEY & nd au'era e o]
T A crwcan § aSEegWETa POF | CiNNO? B (g da AN 30 dE SEWDS pua aTpars mida (SIMAD SA)
2} Contvme ditoasis no n® 3 0o e 23 4 do DLEL 2020
B} 34 4 wdves. oF IMPACI0E AXCESONIM 4 0f iMpattas pod ipoInsded IEgans SovdD acr Sovdament s Eeeadss, nos lrmos do arbgo 134 7 do CLED 2024 pem & -
25 GBS FLDICER 48 JIRIOSKISI0S ST & TG prealadon

=1 08 gE0S C3m 35 uALAT dpaciy incher EMAALAMCNIZACHES INLPECHEE, SEFITF, POTIGMT, COMBA RS ou dsncadsos  manlenEo, reparIcEe. prrumakms lanas & rpashes

* EBITDA {resultados antes de juros, impastos, depreciagdes e amortizagbes

[assegurar o crescimento do EBITDA face ac ano anterior de forma a garantir a sustentabilidade
econdmico-financeira da empresal

EBITDA
2024/2023 2024/PAQTT24
{valores em auros} 2023 2024 ABS PAC1IT24 o
Randimentos Oparacionais 280,2 2927 12,5 4.5% 2939 [ ta] 0.4%
Gastos Operacionais {100.3) (104,3) 39 3.9% {108.4) 1) -3,8%
S EBITDAL T 4788 1884 8.6 48% 7T o Asss 0 2e) 6%

No 1T24, o EBITDA® ascendeu a 188,4 m€, situando-se acima do 1723, em 8,6 m€ (+4,8%) e
acima do previsto no PAO1T24, em 2,9 m€ (+1,6%).

Comparativamente periodo homélogo do ano anterior, a evolugéo decorre do efeito conjugado,
do aumento nos rendimentos operacionais, em 12,5 m€ {+*4,5%) e do aumento nos gastos
operacionais, em 3,9 m€ (+3,9%).

A performance nos rendimentos operacionais € apurada, maioritariamente, nos rendimentes de
taxas de utilizagao, refletindo o efeito da atualizagdo do valor unitario em 4,35%#, conforme
definido contratualmente, e o efeito das taxas de ocupagdo dos diversos edificios que integra,

5 Apurada de acordo com SNC
¢ IPC do continente, exceto habitagdo, média dos ultimas 12 meses
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conforme ja referido neste relatério, no ponto da andlise dos rendimentos operacionais e
rendimentos de taxas de utilizagSo.,

Q aumento nos gastos operacionals, no montante de 3,9 mE€ (+3,9%), resulta maioritariamente do
efeito conjugado de:

i. aumento dos FSE’s, em 1,8 mée (+2,9%), evolugdo impactada pelas rubricas de publicidade
e rendas, que aumentam em 2 m€ (+106,8%) e 1,3 m€ (+91,1%) e a evolugdo favoravel da
rubrica de elefricidade, que reduz, em 4,7 m€ (-49,5%);

ii. aumento nos Gastos com Pessoal, em 1,9 m€ (+6,1%), conforme detalhe apresentado no
ponto 4.;

ii. aumento nas depreciagdes, em 4,8 me€ (+8,2%), refletindo o investimento realizado.

Face ao previsto em sede de PAO 2024, o desvio favoravel do EBITDA, em 2,9 m€ (+1,6%), traduz
maioritariamente o desvio favoravel dos gastos operacionais, em 4,1 m€ (-3,8%), evolugdo que reflete,
maioritariamente, o desvio favoravel nos gastos com pessoal, em 4,4 me€ (-11,6%), conforme ja
analisado neste relatorio no ponto 3.

= Paso dos Gastos Operacionais (FSE’s + Gastos com Pessoal) / VN

Na prossecugdo do objetivo de reducio de gastos operacionais (FSE + Gastos com o Pessoal),
determina o artigo 134.° do Decreto-Lei n.° 17/2024 de 29 de janeiro (DLEO2024) que o racio das
gastos operacionais (FSE's + Gastos com o Pessoal) no volume de negocios, excluidos os impactos
decorrentes do cumprimento de imposiches legais, devidamente fundamentados, deve ser igual ou
inferior ao verificado em 2023,

No que respeita ao cumprimento das medidas de redugédo dos gastos operacionais, fornecimentos e
servicos externos e gastos com o pessoal, a empresa continua a implementar uma politica de melhoria
de eficiéncia da afividade desenvolvida através da racionalizagio de recursos e contengao de custos
carrentes, mantendo, no entanto, a salvaguarda da qualidade dos servicos prestados.

Nos termos de disposto no DLEO20245, o peso dos gastos operaciorais no volume de negdcios
situou-se em 33,8%, reduzindo em 72 pontos base, comparativamente ao periodo homaélogo do
anterior, em resultado do efeito conjugado de:

=  Aumento do volume de negdcios, em 12 m€ (+4,5%]}, traduzindo ¢ efeito do crescimento
dos rendimentos core, as taxas de utilizagdo, em 12,3 m€ (+4,9%), refletindo o efeito
conjugado de uma atualizagio do preco unitario em 4,35% e a negociag¢io de condigbes mais
favoraveis na renovagio de contraios @ novas contratualizagtes, relativamente a espaces que
ficam disponiveis por via de rescisdes contratuais operadas com clientes, uma vez que o
cenario de ocupagao se manteve em linha com o periodo homofogoe do ano anterior.

= Aumento dos gastos operacionais (FSE + RH) ajustados, em 2,1 mE (+2,3%), traduzindo o
impacto de:
l. evolugdo desfavoravel dos FSE’s, em 1,8 m€ (+2,9%), conforme detathe apresentado no
ponto 3., do presente relatdrio:

IIl. aumento nos gastos com o pessoal, excluindo os gastos com Orgdos sociais, as
atualizaghes remuneratdrias decomentes de disposicdes, em 0,3 mé& (+1,1%), conforme
detalhe apresentado no ponto 3. do presente relatorio.

=  (astos com o Pessoal

Os gastos com o pessoal, apurades de acordo com o disposto no n.° 4 do arigo 134.° do DLEO2024,
apresenta um desvio desfavoravel, face ao 1723, em 0,3 m€ (+1,1%) e um desvio favoravel, face ao
PAQ1TT24, em 3,4 m€ (-10,5%).

7 Apurado de acondo com SNC
* Artign 134.5,n° 2
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Os gastos com pessoal apurados, nestes termos, excduem 0s gastos com Orgdos sociais, as
atualizagbes remuneratdrias decomrentes de disposicBes legais, nomeadamente, Decreto-Lei n.°
108/2023, de 16 de dezembro e do Decreto-Lei n.® 13/2024, de 10 de janeiro e o efeito do absentismo.

Em 31 de margo de 2024, a MARB, SA apresenta um quadro de 6 colaboradores e 2 Grgos sociais.

A diregio & assegurada por 1 diretor que tem vinculo e € remunerado pela empresa mae (SIMAB,
SA)}, encontrando-se a prestar servicos 4 MARB, SA, incluido no contrato de gestio realizado entre as
duas empresas.

=  Fornecimentos e Servigos Externos

No 1T24, os gastos com fornecimentos e servigos externos, situam-se acima do valor do 1723, em
1.8 mE& (+2,9%}), conforme detalhe apresentado no ponto 3 do presente relatdrio.

=  Encargos com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento, frota automével

De acordo com esta disposicio legal, 0s encargos com deslocagdes, alojamento e com ajudas de
custo, @ 0s associados A fola automadvel, devem ser iguais ou inferiores aos registados no ano anterior.

Os gastos associados 4 frota da MARB, SA s&o incorridos com a viatura, no ambito das deslocagdes
em servico efeluadas pelo diretor do Mercado.

No 1724, os gastos associados a frota da MARB, SA apresentam-se abaixo dos gastos
incorridos no 1T23, em 0,6 mE€ {-30,2%) e acima do PAO1T24, em 0,3 m€ (-31,4%), variagbes
apuradas em combustiveis e portagens.

A frota automdvel da MARB, SA integra 1 viaturas, mantendo o nimero face a 31 de dezembro
de 2023,

Estes gastos incluem todos os gastos passiveis de serem associados 4s viaturas (rendas,
seguros, portagens € estacionamentos, manutengéo, combustiveis).

Gastos com a frota automovai
202412028 |
m-ﬁm
Combusiivel 663,4 2752 (388,2) -58 5% 56.2 2189 389,2%
ALD 938,4 a38.4 0,0 0,0% 9384 0.0 0,0%
Portagens e Eslacionamenio 3274 1329 (194,68} -59.4% 30,0 102,9 2 8%
Corsenagio e Reparagao 0.0 0.0 0.0 nd. 0,0 0.0 n.d.
Seguro 0,0 0,0 0.0 n.d. 0,0 0,0 nd.
N wicuios 1 1 0,0 0.0% 1 0.0 0.0%
Tolal 1.920.2 1.346.4 {582,9) =30,2% 1.024,6 3218 3M,4%

= Encargos com contratagao de estudos, pareceres, projetos e consultoria

No primeiro trimestre de 2024, néo foram realizados encargos com contratacdo de estudos, pareceres,
projetos e consultoria,

= Limites de crescimento do endividamento

Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 38.° da Lei n.° 82/2023, de 29 de dezembro (Lei do
Orgamento de Estado para 2024 — LOE2024), apurado de acordo com a férmula definida no n.°
1 do artigo 135.° do DLEO 2024 e tendo em conta os novos investimentos, o crescimento do
endividamento, em 2024, face a 2023, & limitado a 2%.

Nos anos de 2024 e 2023 n&0 ocorreram aumentos de capital.

Em 2024, nao se realizaram investimentos com enquadramento ne conceito "novo investimento
com expressdo material”, definido nos termos do n.® 1 do artigo 135.° do DLEQ 2024,

A taxa de variagdo do endividamento remunerado, calculada nos térmos do n.° 1 do artigo 135.°
do DLEQ2024, na definigdo conferida pelo Despacho 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023, &
de -0,8%, apresentando-se como segue:

11
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Variagado do Endividamento

202412023
| __ABS | %

Financlamento Remunerade (Corrente & Nio Corrents) v 3.084.504 4.053.004 58,500 A,7%
Capital Social 4.447.038 4.447.038 Q 0,0%
Aumentos de capital por conversio de créditos 0,0 0,0 0.0 n.d,
Novos tnvestimentos no ano ( com expressio material) 0,0 0,0 0,0 0,0
VARIAGAO DO ENDIVIDAMENTO -0,8%

{1) Inclui Preslagbes acessorias de capital

Jorge Proenca dos Reis

Seia

Rita Margarida Ribeiro & Roda Godinho Saraiva

Verd (U

Manuel Magathdes Mexia Monteiro da Rocha

Braga, 13 de margo de 2025

Em anexo:
- Demonstragdo dos Resultados;

- Balango;
- Demonstragdo dos Fluxos de Caixa,

12
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EXERCICIOS Variacio 2024/2023
RUBRICAS
31/u2024 22023 PAQ1T24 m

ATIVD
Ativo ndo comenie
Ativos fixes tangivels 8.553.416,23 B.615.427.21 B.B12.679,42 {6Z2.011,0) 0%
Ativos intangivels 0,00 0.00 0,00
Alivos por impostos diferidos 1.717.020,78 1.726.480,86 1 717 000.80 {9.469.1) -0,5%
Ativo corfante
Clientes 35.729,80 34.125,28 28.872,25 1.804,52 4.7%
Estado e cutros enfes piblicos 3.867, 48 3,867 48 0,00 0,0%
Oulras créditos a receber 73.609,43 76.341,30 73.576,80 -2 731,87 -3.6%
Diferimentas 15.512,16 7.659,12 12.369.92) 78530 102.5%
Caixa & depisites bancanos 17 228,27 10.146,58 12.243,83 7.078.7 68,8%
Total do Ativo 10.416.381,18 10.474.055,83 10.456.743,02 {57.675,7) -0,6%|
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 4.447.038,10 4.447.038,10) 4.447 038,10 2,00 0,0%
Resultades trangitedos -890.603,61 -1.172.851,38 -849.771,62 282 24777 241%
Outras waniagbes no caplial praprio 1.152.065.35 1.150.603,44 1.152.083,91 (8.537.5) 0, 7%
Resullado liquido do periodo 59.274,73 282.247.77 62.735,46 (222.973,0) -79.0%

Interesses binontdrios

Tatal Capital Proprio 4.767.775.17 4.717.037,93 4.772.069,84 50.737,24 11%
PASSIVO
Passivo nao corrente
Financtamemos oltidos 3.684.504,42 4.053.004.42 4,055.004,63 {68 .500,0) -1.7%
Diferimentos 540,603,22 558,504, 46 543.531,94 (17 9012} -3,2%
Passiv0s por impostos diferdos 440.008,54 444 064,36 440.008,51 {4.055,8) 0.9%
Ohitras dividas a pagar 361.716,58 362.583,74 370.244,49 (867.2) 0,2%
PASSIVD CORRENTE
Pazsiva comante
Fomecedores 75.502,34 50.639,68 36 081,41 24,8027 48,59%
Adiantamentos de chentes .81 ns 0,00 0.0%
Estado & outros entes pablicos 4763524 19.571,82 35.184,22 28 083,42 143,4%
Agcipnistas/Sicios 0,00 0,00 0,00
Financiamentos obtidos 0,00 0.00 0,00
Qulras dividas a pagar 125.786,16 195.740,93 134.729.04 59.954.8) -35,7%
Diferimentos 7281768 72.817.68 69.888,94 0,0%
Tolal do Passive 5.648.605,99 5.757.018,50 5.6084.673,13 {108.412.9] 1,8%
Total do Capital Préprio e do Passiva 10.416.381,16 10.474.056,83 10.456.743,02 {57.675,7) 0,6%
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RENIMENTOS € GASTOS

Vendas & senigos prestados

Subsidios 3 Exploragio
Custo das mencadoras vendidas e das malénas Congum.
F ' esenigos
Gastas com o pessodl
Imparidade de dhidas a meaher perdasreverstes )
A de ivasti o & e M A, fes)
Outros Randimentos
Cutros Gaslos
Resultados onles de depraciaghes, gasos de « impesh

' ¥

Fewlindo oparucional anies de gasios de financiamendn ¢ imposios)
Juns # Rendimenkos Similine Obiidos
Juon & Jaslos Similames supodados.

Resultados anins de |

Imporsto sobr o rendimande da perdodo

Resuliade Viquide do pancdo|

12,138,189
{5.499,09)
1043525
{6.182,68)
126.262,57
0,00
(46.%64,53)

76.590,04
(17.613.31)

£2.2T4, T

$.087.38
(20.931,74)

053,64

PAOATIA

281,976,608
0,00

{66.258,16)
(37.757.34)

182150
4.375,06)
185.507,70)
(63.167.99)
1223977
0,00
{44,160.75

T0.179.02
(15.439,56)

62.738,44

Vanagdo 2240023

12,014,2

1.812,7
1.929,5

5217
192,0

LA
4.807 4
AT

1T 2024

4.5%
nd.

2,9%
6,1%

4,5%
A%
4,8%|
6,2%

&‘51

16.603,5
[12,709,3)

{2.518.4)
(9.480.9)

45.5%
A3,7%)
-12,5%
<14, 1%

14



mq:b

/

1T 2024

«J
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Fluxos de catxa das atividades operacionais:
Recabimentos de clientas
Pagamentos a larnecedares
Pagamentos ao pessoal

Qufros recebimenios/pagamenios

Fluxos de caixa das atividades de investimento:

Pagamentos respeitantes a:
Investfimentos financeiros
Alivos fixos tangheis

Recebimentos provenieres de:

Afivos fisos tangiveis

Juros & proveilos similares

Fluxos da caixa das alividades ds investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento:
Recebi tos provenientas de:

Empréstimos oblidos

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obfidos

2morizagdes de contrates de locagio inanceira
Juros e gastos similares

Juras Swap

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Variagao de caixa e seus equivalenies
Caixa e seus equivalentes no inicio do perigdo
Calxa e seus equivalentes no fim do periodo

Fluxos gerados pelas operagbes
Pagamentasiecebimeanios do imposio sobre o rendimenio

Fluxos de caixa das atividades operacionais

1

4=]+2+3

32868503 305.470,02 324.585.44
(95.144,16) (BB.345,55) (73.911,01)
(26.09375) (27.688,55) (26.314.79)
207.447,12 189.43582 222 350,65
0,00 0,00 0.00
{33.135,01) (36.572,60) (48.149,00)
174.312,11 152,863,22 174.210,64
(75 179.54) {9.285.57) (64,247.21)
0.00 0.00 000
0.00 0.00 0,00
{75.179,94) (9.285.57} (84.347,21)
0,00 0,00 0,00
(68.500,00) {133.000,00) (60.000,00)
0.00 0.00 0.00
(23.553 48) {16.485,35) (44.160,75)
0.00 0,00
{92.053,48) {149.485,35) {104.160,75)
7.078,69 (5.907.70) 570268
10.146,58 31.040,01 8.541,15
17.225.27 26.032,31 12.243,83
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PARECER DO FISCAL UNICO SOBRE 0O
RELATORIO DE EXECUGAO ORCAMENTAL DO 1.2 TRIMESTRE DE 2024
INTRODUCAO

1. Para os efeitos do cumprimento do disposto na alinea i) do n21 do artigo 44° do Decreto-Lei n2133 /2013 de 3
de outubro, com as alteracdes introduzidas pela Lei n.2 75-A/2014 de 30 de setembro, apresentamos o nosso
parecer sobre o relatério de execugdo orgamental do 12 trimestre do ano de 2024 da MARB - Mercado
Abastecedor da Regido de Braga, SA, que engloba os seguintes valores: Ativo de 10.416.381 euros, Capital
Préprio de 4.767.775 euros (incluindo um resultado liquido de 59.275 euros), Gastos de 233.416 euros e

rendimentos de 292.691 euros.
2. As quantias do relatério de execugdo orgamental sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a) o acompanhamento da execuc¢do do orcamento, aplicando as medidas destinadas a corrigir os desvios

em rela¢do as previsdes realizadas;
b) aadocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

d) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade, posicdo financeira ou

resultados da entidade.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida no documento acima referido,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
AMBITO

5. 0 trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguran¢a moderada quanto a se o relatério de

execu¢do or¢amental anteriormente referido estd isento de distor¢des materialmente relevantes.

6. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. O nosso trabalho foi planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu principalmente,

em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
a) afiabilidade das assercdes constantes da informagio financeira;

b) aadequacio das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstincias e a consisténcia da

sua aplicagdo;

¢) aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;

Urbanizagdo Vilabeira, Lt 4 r/c, 3500-733 Viseu * geral@flfsroc.com * www.flfsroc.com
*(C.5.7.500 euros * NIF 502574429 * [nscrigdo OROC n.? 85 * Inscricdo CMVM n.? 20161414

Pagina 1




d) aapresentagio da informacdo financeira.

7. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo das previsdes constantes dos documentos em anélise, com o

objetivo de obter uma seguranga moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.

8. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo do presente parecer sobre

o relatério de execucdo orgamental,
PARECER

9. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencdo de uma seguran¢a moderada,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execucdo or¢amental do 12
trimestre de 2024, nao esteja isento de distorgées materialmente relevantes que afetem a sua conformidade

com os principios contabilisticos geralmente aceites.
EMFASES

10. Nos termos do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro e sem afetar o parecer expresso no paragrafo

anterior, chamamos a aten¢ac para as situagdes seguintes:

10.1.0 n.? 1 do artigo 134.2, do referido Decreto-Lei, estabelece que o racio dos gastos operacionais sobre o
volume de negdcios, excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposicdes legais, devidamente
fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2023. Neste sentids, apresenta-se um quadro

com a evolugdo do racio:

12 Trimestre Variagao

2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg.
FSE 7 B65361€ 63548 € 66 258 € 1813€ - 898 €
GCP 33395€ 31466 € 37757 € 1930€ - 4362 €
(i) Relativos aos 6rgdos sociais 2450 € 2450€ 2450 € -£ -€
(ii) Indemnizagdes pagas por rescisio -£ -£ -€ -€ -€
(iii) Valorizagdes remuneratdrias que sejam obrigatdrias -£ -€ 1156 € -€ - 1156 €
{iv} Efeito do absentismo e o cumprimento de e e 1390 1612 T
disposi¢des legais
Gastos com o Pessoal sem os impactos (i), (ii), (iii) e {iv) 29333 € 29016 € 32763 € 317E - 3430€
Tatal Gastos Operacionais . 94 694 € 92 564 € 990216 2130€ - 4327 €
Impactos nos Gastos Operacionais decorrentes de fatores € € & e v
excecionais
szst:as Operacionais para efeitos do apuramento da shbaie 93 860€ 99021 & 31306 - T
eficiéncia operacional
VN 280552 € 268538 € 281977 € 12014€ - 1424 €
v) Impactos VN decorrentes de situagdes extraordinarias -€ -€ -€
VN sem impactos (v) 280552 € 268538 € 281977 € 12014€ - 1424 €
Peso Gastos Operacionais/VN 33,75% 34,47% 35,12% -0,72 p.p. -1,36 p.p.

Deste modo, verifica-se, no final do 12 trimestre, um decréscimo do racio em 0,72 pontos percentuais.

10.2.0 n? 4 do art.? 134.2 do mesmo Decreto-Lei, determinam que os gastos operacionais devem ser iguais ou
inferiores aos montantes registados em 2023 sendo que para efeitos de gastos com pessoal devem ser
excluidos os relativos aos 6rgios sociais, corrigidos dos impactos do camprimento de disposi¢tes legais, de
orientagdes expressas do acionista Estado, em matéria de concretizagdo do acordo de médio prazo para a

melhoria dos rendimentos, dos saldrios e da competitividade, celebrado a 9 de outubro de 2022, das
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A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

valorizag@es remuneratérias que sejam obrigatérias, nos termos do disposto na Lei do Orcamento do

Estado, bem como do efeito do absentismo e de indemniza¢des por rescisio contratual, salvo quando se

tratar de rescisées por mituo acordo.

10.3.Nos termos do n.2 8 do artigo 134.2 do referido Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro, compete-nos

referir que os gastos operacionais ajustados (gastos com pessoal (GcP) e fornecimentos e servigos externos

(FSE)) ascendem, no final do 1¢ trimestre a 94.694 euros, representando um desvio desfavoravel de 2.130

euros, face ao periodo homoélogo do exercicio anterior, decorrente dos aumentos dos FSE em 1.813 euros e

dos GcP em 317 euros. Apresenta-se de seguida um quadro com o detalhe dos gastos com pessoal:

12 Trimestre Variagdo
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg.

CUSTOS COM O PESSOAL 33395€ 31466€ 37757 € 1930€ -4362 €
Remuneragdes dos érgdos sociais 2450€ 2450€ 2450 € 0€ 0€
ES G GCP ROSV DCS 2450 € 2450 € 2450 € 0€ 0€
Remuneragdes do pessoal 24326 € 22654 € 26429 € 1671€ -2104 €
ES G GCP RP Vencimento . 15710 € 14616 € 17 460 € 1094 € -1750 €
ES G GCP RP Subsidio acumulado de funcdes 303 € 303€ 303 € 0€ 0€
ES G GCP RP Subsidio de alimentagdo 2889€ 2867 £ 3059€ 21€ -170 €
ES G GCP RP Abono para Falhas 169 € 160 € 169 € 9 € 0€
ES G GCP RP Subsidio de Ferias 1338¢€ 1243 € 1403 € 95 € -65 €
ES G GCP RP Subsidio de Natal 1338¢€ 1243 € 1403 € S5 € -65 €
ES G GCP RP Trabalho Nocturno 137 € 143 € 196 € -5€ -59€
ES G GCP RP Horas extra 751 € 418€ 684 € 333 € 68 €
ES G GCP RP Subsidio de transporte 1661€ 1661€ 1753 € 0€ -92€
ES G GCP RP Suplem.Exc.Desp.Transp 29€ 0€ 0€ 29¢€ 29¢€
Enc. s/rem.-pessoal 4978 € 4630€ 5358€ - 349 € -379 €
ES G GCP Seg. acid.Trab Pessoal 121 € 112 € 177 € 8€ -57€
Outros gastos com o pessoal 1521€ 1620€ 3343 € -99 € -1822€
E5 G GCP OGCP Medicina no trabalho 195€ 195 € 205 € 0€ -10€
ES G GCP OGCP Seguranga e higiene no trabalho 205€ 205€ 210€ 0€ -5€
ES G GCP OGCP Formagdo 0€ 0€ 580 € 0€ -580 €
ES G GCP OGCP Fardamento 0€ 142 € 1200€ -142 € -1200 €
ES G GCP OGCP Artigos de farmacia 15 € 0€ 0€ 15€ 15€
ES G GCP OGCP Seguro de Saude 1088 € 1051€ 1148 € 37¢€ -B0 €
Es G GCP OGCP Encantro Grupa 18 € 18 € 0€ 0€ 18€
ES G GCP OGCP Ofertas 0€ 8€ 0€ -8 € 0€

10.4.No final do 1? trimestre de 2024, apura-se um prazo médio de pagamentos (PMP) de 45 dias (>40 dias),

incumprindo com o estabelecido na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 34/2008, com as alteragdes

decorrentes do Despacho n? 9870/2009, que compara com os mesmos 48 dias, a dezembro de 2023 e com

40 dias previstos em sede de orgamento para 2024,

Viseu, 17 de marg¢o de 2025

0 Revisor Oficial de Contas

A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda
Representada por Ricardo Jorge Pinto Dias, ROC n.? 1819

Registado na CMVM com o n? 20170008
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